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1. Цели и задачи анализа финансовой деятельности предприятия

Финансовый анализ включает:

· Оценку финансовых возможностей для определения стратегических целей;

· Распределение и оценку эффективности движения денежных потоков по видам деятельности (текущая, инвестиционная, финансовая);

· Определение дополнительной потребности в финансовых ресурсах и их источников (банковский кредит, эмиссия акций и облигаций, лизинг, товарный кредит и др.);

· Оценку эффективности финансовых и инвестиционных решений по показателям финансовой устойчивости, платежеспособности, доходности акций, деловой и рыночной активности компании.

Основные этапы финансового анализа (рис. 1.):

Этап 1. Сбор и подготовка исходной информации.

Этап 2. Аналитическая обработка информации.

Этап 3. Интерпретация результатов.

Этап 4. Выводы и рекомендации.

Проведение финансового анализа деятельности предприятия предполагает следующие направления:

1. Общий анализ деятельности предприятия

· Характеристика видов деятельности предприятия

· Ассортимент продукции

· Показатели реализации, себестоимости и объемов производства

· Данные о реализации отдельных видов продукции в разрезе географических рынков и/или сегментов потребителей.

· Численность и ФЗП персонала по категориям работников

· Структура основных фондов

· Износ и загруженность основных производственных фондов

· Структура капитала предприятия

· Источники финансирования деятельности предприятия

2. Анализ финансовой отчетности

· Горизонтальный анализ финансовой отчетности предприятия

· Вертикальный анализ финансовой отчетности предприятия

3. Коэффициентный анализ

· Анализ ликвидности

· Анализ платежеспособности, финансовой устойчивости и структуры капитала

· Анализ деловой активности предприятия

· Анализ рентабельности

· Анализ рыночной активности и положения на рынке ценных бумаг

· Оценка уровня финансового и операционного риска.
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Рис. 1. Этапы финансового анализа деятельности предприятия

2. Информационное обеспечение анализа финансовой деятельности предприятия

Глубина финансового анализа, достоверность и объективность аналитических выводов обеспечиваются привлечением и аналитической обработкой разнообразных источников информации. 

Вся информация, необходимая для финансового менеджера, может быть разделена на четыре группы показателей.

1. Первая группа характеризует общеэкономическое положение страны.

Эти показатели необходимы для прогнозирования внешних условий, в которых приходится работать фирме: объём доходов бюджета,  объём расходов бюджета, дефицит бюджета, объём эмиссии денег,  денежные доходы населения, вклады населения в банках, уровень инфляции,  учётная ставка Центрального банка. Источники: данные государственной статистики, нормативные документы Центрального банка и Министерства финансов РФ, периодические издания (журналы «Рынок ценных бумаг», «Финансы», «Деньги и кредит», еженедельники «Коммерсант», «Эксперт» и др., информация, размещенная в Интернет.

2. Вторая группа характеризует положение отрасли.

Эти показатели необходимы для оперативной финансовой деятельности, для анализа деятельности конкурентов: индекс цен на продукцию, ставка налогообложения прибыли, общая стоимость активов (в том числе оборотных), общая сумма используемого капитала (в том числе собственного), объём реализованной продукции. Источники – публикации в специальных изданиях, платные бизнес-справки и т. д., информация, размещенная в Интернет.

3. Третья группа характеризует конъюнктуру финансового рынка.

Эти показатели необходимы для принятия решений по инвестиционным проектам, краткосрочным финансовым операциям и т. д.: котировки основных ценных бумаг (акции, облигации) на рынке, цены и объёмы сделок по основным видам ценных бумаг, сводный индекс динамики цен на фондовом рынке, депозитные и кредитные ставки коммерческих банков, официальные курсы отдельных валют. Источники – публикации коммерческих изданий, информация, размещенная в Интернет.
4. Четвёртая группа показателей формируется по данным управленческого и бухгалтерского  учёта (финансовых отчётов). 

Источниками данных показателей являются: бухгалтерская и статистическая отчетности, юридическая документация, характеризующая договорные отношения с поставщиками и покупателями, заемщиками, вкладчиками, проектная и другая техническая документация, отражающая ассортимент выпускаемой продукции, качество и уровень технологии производства, акты аудиторских проверок и пр.

Финансовая отчетность представляет собой единую систему данных об имущественном и финансовом состоянии организации и о результатах ее хозяйственной деятельности и формируется на основе данных бухгалтерского учета по установленным формам.
Финансовая отчетность является связующим звеном между организацией и другими субъектами рынка. Изучая финансовую отчетность, субъекты рыночных отношений преследуют различные цели: деловых партнеров интересует информация о возможности своевременно погашать долги; инвесторов – перспективы организации, финансовая устойчивость; акционеров – цена акции, размер и порядок выплаты дивидендов.

Пользователи информации могут быть разделены на две группы: внешние пользователи и внутренние пользователи.

Внешние пользователи в свою очередь могут быть разделены на три группы:

1) Пользователи, которым финансовая отчетность должна предоставляться в обязательном порядке. К ним относятся:

· Налоговые службы;

· Органы статистики;

· Аудиторские фирмы, если отчетность предприятия проходит обязательную ежегодную аудиторскую проверку.

2) Пользователи, которые используют финансовую отчетность для последующей ее обработки и применения. К ним относятся:

· Профсоюзы, которые изучают финансовую отчетность при подготовке и заключении коллективных договоров с целью защиты интересов работников, для оценки занятости работников, оплаты труда, условий работы.
· Информационные и консультационные фирмы, которые используют информацию для выработки рекомендаций своим клиентам относительно размещения капитала в то или иное предприятие.

· Пресса и информационные агентства, использующие информацию для подготовки экономических обзоров, для публикации отчетности с целью ознакомления с нею широких кругов общественности.

· Торгово-производственные ассоциации, которые на основе отчетов проводят сравнительный анализ и оценку результатов деятельности на отраслевом уровне.

3) Партнеры. К ним относятся:

· Деловые партнеры (кредиторы, поставщики, покупатели), нуждающиеся в информации о платежеспособности предприятия, качестве продукции, надежности поставок.

· Инвесторы, которые анализируя финансовую отчетность делают выводы о том, каковы финансовые перспективы предприятия в будущем, стоит ли инвестировать в него денежные средства.

К внутренним пользователям информации относятся:

· Акционеры, интерес которых затрагивает многие аспекты хозяйственной деятельности предприятия – его рентабельность, ликвидность, прочность финансового положения, тенденции выплат дивидендов и многие другие вопросы.

· Менеджеры, которые нуждаются в данных отчетности для обоснования принимаемых решений или подготовки возможных вариантов принимаемых решений, обоснования перспектив развития предприятия, разработки стратегических планов развития предприятия.
· Работники предприятия, которые интересуются данными об уровне заработной платы, перспективах работы, оценивают стабильность и рентабельность деятельности предприятия, получения финансовых и других льгот, оценивают условия труда.

Финансовая отчетность в соответствии с нормативными требованиями ведения бухгалтерского учета и отчетности составляется ежемесячно и предоставляется в установленном порядке ежеквартально или ежегодно по установленным адресам (учредителям, в статистические и налоговые органы). По результатам квартала составляются две формы отчетности –  бухгалтерский баланс (форма №1) и отчет о прибылях и убытках (форма №2), по итогам года составляется отчетность по всем формам, включая «Отчет об изменениях капитала» (форма №3) и «Отчет о движении денежных средств» (форма №4). Приложение к балансу, состоящее из справок , которые поясняют основные статьи форм №1 и №2, предприятия составляют по собственному усмотрению.

Большое значение для обеспечения должной информативности отчетности имеют качество пояснительной записки и наличие аудиторского заключения.

Если анализ финансовой деятельности включает использование данных за достаточно большой временной период (например,  с 2000 г. до 2004 г.), необходимо учесть, что до 2003 года предприятия использовали формы финансовых отчетов согласно приказу Минфина РФ от 13 января 2000 г.  Данные формы финансовой отчетности представлены в приложении 1, а краткое описание основных статей бухгалтерского баланса и отчета о прибылях и убытках представлены ниже. 

Балансовый отчет

Основным документом финансовой отчетности является бухгалтерский баланс организации (форма №1). Этот документ является основным, как для финансового анализа деятельности организации, так и для технико-экономического анализа. Бухгалтерский баланс является главным источником информации об имущественном и финансовом положении организации для всех заинтересованных пользователей. Наличие у организации самостоятельного баланса является одним из признаков юридического лица.

Бухгалтерский баланс представляет полные, структурированные и взаимосвязанные данные об активах и пассивах организации по состоянию на отчетную дату. Объем и структура активов (имущества) организации показывают ее имущественное положение. Объем и структура пассивов, а именно собственного капитала и обязательств, характеризует финансовое положение организации. Данные бухгалтерского баланса являются основой для проведения финансового анализа деятельности организации.

Бухгалтерский баланс включает числовые показатели в денежном измерении в нетто-оценке, то есть за минусом регулирующих величин, которые раскрываются в пояснениях к бухгалтерской отчетности. Например, основные средства показываются по остаточной стоимости (из балансовой стоимости вычитается сумма начисленной амортизации), финансовые вложения в ценные бумаги показываются за минусом созданных резервов под обеспечение вложений в ценные бумаги.

В бухгалтерском балансе информация представлена с делением показателей каждой строки на графы:

· Графа 1 «Наименование показателя»;

· Графа 2 «Код строки»;

· Графа 3 «На начало отчетного периода»;

· Графа 4 «На конец отчётного периода»;

В графе 3 показываются данные на начало года (вступительный баланс), которые должны соответствовать данным графы 4 годового бухгалтерского баланса за предыдущий отчетный год (заключительный баланс) с учетом произведенной реорганизации, изменений в учетной политике и изменений, связанных с применением новых нормативных документов. Для сопоставимости данных баланса на начало и конец года номенклатура статей утвержденного бухгалтерского баланса за предыдущий отчетный год должны быть приведена в соответствие с номенклатурой и группировкой разделов и статей в них, установленных для бухгалтерского баланса на конец года.

Основное уравнение:

АКТИВ = СОБСТВЕННЫЙ  КАПИТАЛ + ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	АКТИВЫ

Раздел 1. Внеоборотные активы
Нематериальные активы

Основные средства

Незавершенное строительство

Долгосрочные финансовые вложения

Раздел 2. Оборотные активы

Запасы

Дебиторская задолженность

Краткосрочные финансовые вложения

Денежные средства


	СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ

Раздел 3. Капитал и резервы

Уставный (акционерный) капитал

Добавочный капитал

Резервный капитал

Нераспределенная прибыль

Непокрытый убыток

	
	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Раздел 4. Долгосрочные обязательства

Долгосрочные кредиты и займы

Раздел 5. Краткосрочные обязательства

Краткосрочные кредиты и займы

Кредиторская задолженность



Актив баланса
Раздел I. Внеоборотные активы
«Нематериальные активы» 
По данной статье отражаются нематериальные активы организации в оценке: 1) по остаточной стоимости – в части нематериальных активов, по которым начисляется амортизация; 2) по первоначальной стоимости – в части нематериальных активов, по которым амортизация не начисляется. Расшифровка состава нематериальных активов приводится в Приложении к балансу (ф. №5). К нематериальным активам относятся:

· «Патенты, лицензии, товарные знаки (знаки обслуживания), иные аналогичные с перечисленными права и активы» 

· «Организационные расходы» По данной статье показывается по остаточной стоимости сумма организационных расходов: по созданию организации, на получение разрешений (оплата брокерского места и т.д.), по продвижению на рынок. 
· «Деловая репутация организации» 

«Основные средства»
По данной статье отражаются по остаточной стоимости (за исключением объектов основных средств, по которым в соответствии с установленным порядком погашение стоимости не производится) все находящихся на балансе организации основные средства, в том числе находящиеся на консервации; долгосрочно арендуемые основные средства, по которым предусматривается переход в собственность арендатора; а также сумма капитальных вложений на улучшение земель и в арендованные основные средства. Расшифровка движения основных средств в течение отчетного года, а также их состава на конец отчетного года приводится в Приложении к балансу (форма № 5). К основным средствам относятся:

· «Земельные участки и объекты природопользования» По данной статье показываются земельные участки, объекты природопользования, приобретенные организацией в собственность в соответствии с законодательством. Данные объекты показываются по первоначальной стоимости (в сумме фактических затрат на приобретение), поскольку амортизация по ним не начисляется.
· «Здания, машины и оборудование» По данной статье показывается остаточная стоимость основных средств по видам: «здания», «сооружения», «машины и оборудование».

 «Незавершенное строительство» 

По данной статье показывается стоимость незавершенного строительства, осуществляемого хозяйственным или подрядным способом. Кроме того, по этой строке отражаются затраты по формированию основного стада, на геологоразведочные работы, суммы авансов, выданных организацией в связи с осуществлением капитальных вложений и формированием основного стада, а также оборудование, требующее монтажа и предназначенное для установки. Организации, осуществившие вложения в приобретение ценных бумаг, но не получившие подтверждения о переходе прав собственности на эти бумаги, отражают по данной статье сумму произведенных вложений. 

 «Доходные вложения в материальные ценности»
Данная статья заполняется организациями – лизингодателями, для которых лизинговая деятельность является основной, а также организациями, осуществляющими доходные вложения в материальные ценности, предоставляемые по договору аренды (имущественного найма), включая по договору проката, за плату во временное владение и пользование или во временное пользование с целью получения дохода. Доходные вложения отражаются по данной статье в случае их существенности (не менее 5% от общей суммы соответствующих активов). Имущество, отражаемое по данной статье, показывается по остаточной стоимости. При этом указывается «Имущество для передачи в лизинг» и «Имущество, предоставляемое по договору проката».
 «Долгосрочные финансовые вложения» 

По данной статье показываются долгосрочные (на срок более года) инвестиции организации в ценные бумаги других организаций, в уставные (складочные) капиталы других организаций, в государственные ценные бумаги (облигации и другие долговые обязательства), а также предоставленные сторонним организациям займы. В случае формирования в конце отчетного года резервов под обесценение вложений в ценные бумаги, долгосрочные финансовые вложения показываются по рыночной стоимости (за вычетом сумм созданных резервов). Соответственно в пассиве баланса не приводится сумма созданных резервов под обесценение вложений в ценные бумаги. К долгосрочным финансовым вложениям относятся:

· «Инвестиции в дочерние общества» Дочерним обществом признается такое хозяйственное общество, в котором основное хозяйственное общество или товарищество в силу преобладающего участия в его уставном капитале, либо в соответствии с заключенным между ними договором, либо иным образом имеет возможность определять решения, принимаемые таким обществом. Решающее участие в уставном капитале возникает тогда, когда основное общество владеет более 50% голосующих акций дочернего общества.

· «Инвестиции в зависимые общества» Зависимым признается такое хозяйственное общество, в котором другое (преобладающее, участвующее) общество имеет более двадцати процентов голосующих акций – в случае акционерного общества, или двадцати процентов уставного капитала – в случае общества с ограниченной ответственностью.
· «Инвестиции в другие организации» По данной статье показываются инвестиции в другие организации, не нашедшие отражения в приведенных выше статьях
· «Займы, предоставленные организациям на срок более 12  месяцев» 

· «Прочие долгосрочные финансовые вложения» По данной статье отражаются долгосрочные финансовые вложения, не нашедшие отражения по предыдущим строкам подраздела, в частности, вложения в совместную деятельность (по договору простого товарищества), депозиты, финансовые векселя и пр.
 «Прочие внеоборотные активы» 

По данной статье отражаются другое имущество организации и вложения, не нашедшие отражения в предыдущих статьях раздела I. В частности, по данной статье отражается дебиторская задолженность за покупателями по проданным им в рассрочку основным средствам и нематериальные активам.

Итог раздела I соответствует оценке объема внеоборотных активов организации.

Раздел II. Оборотные активы
«Запасы»
По данной статье суммарным итогом показываются остатки всех видов материально-производственных и прочих запасов и затрат на отчетную дату. Они отражаются по фактической себестоимости их приобретения (заготовления). Организации имеют право в конце отчетного года снижать до цен возможной реализации стоимость материально-производственных запасов, на которые цена в течение года снизилась, либо они материально устарели или частично потеряли свое первоначальное качество. Малоценные и быстроизнашивающиеся предметы отражаются по остаточной стоимости. 

К категории запасов относятся:

· «Сырье, материалы и другие аналогичные ценности» 
· «Животные на выращивании и откорме» По данной статье показывается наличие принадлежащих организации молодняка животных, взрослых животных, находящихся на откорме и в нагуле, пти​цы, зверей, кроликов, семей пчел и т.п.
· «Затраты в незавершенном производстве (издержках обращения)» По данной статье показываются затраты по незавершенному производству основных, вспомогательных и обслуживающих цехов и незавершенным работам (услугам). Незавершенное производство отражается в оценке, принятой организацией при формировании учетной политики в установленном порядке. Организации (строительные, научные, занятые в геологии и др.), которые осуществляют в текущем году расчеты с заказчиками в соответствии с заключенными договорами за законченные этапы работ, имеющие самостоятельное значение, отражают по данной строке принятые в установленном порядке заказчиком этапы по договорной стоимости.По данной строке показываются также затраты по сплаву лесопродукции и незавершенного производства сельского хозяйства, которые отражаются за вычетом стоимости выпуска, затраты на незаконченные к концу отчетного периода работы по ремонту основных средств, принадлежащих организации. По данной строке показывается сумма издержек обращения, приходящаяся на остаток нереализованных товаров в организации, осуществляющей свою деятельность в торговле, снабжении и иной посреднической деятельности. Издержки обращения в организациях общественного питания, приходящиеся на остаток нереализованных товаров и сырья, отражаются по строке «готовая продукция и товары для перепродажи».
· «Готовая продукция и товары для перепродажи». По данной статье показывается стоимость остатка законченных производством изделий, прошедших испытания и приемку, укомплектованных всеми частями согласно условиям договоров с заказчиками и соответствующим техническим условиям и стандартам. Продукция, не отвечающая указанным требованиям, и несданные работы считаются незаконченными и показываются в составе незавершенного производства. Кроме того, по данной строке показывается стоимость остатков товаров, приобретаемых организацией, осуществляющей свою деятельность в торговле и общественном питании.  Организации, осуществляющие свою деятельность в промышленности и других производственных сферах, по этой строке показывают изделия, материалы, продукты, приобретаемые специально для продажи, а также стоимость готовых изделий, приобретаемых для комплектации в промышленных организациях, не включаемых в себестоимость выпускаемой продукции и подлежащих возмещению покупателем отдельно. При осуществлении организацией закупок товаров по импорту (в том числе по товарообменным операциям) исчисление покупной стоимости поступающих товаров (материалов, полуфабрикатов, оборудования и пр.) производится исходя из их стоимости, предусмотренной в контракте (договоре), таможенных платежей, транспортных расходов и прочих расходов по закупке и транспортировке. Остаток готовой продукции может показываться по полной производственной себестоимости (метод “Absorption costing”) и по переменным производственным затратам (метод “Direct costing”). Торговые организации показывают остаток товаров по покупной стоимости независимо от варианта учета товаров: по розничным (продажным) ценам или покупной стоимости. 

· «Товары отгруженные» По данной статье отражаются данные о фактической себестоимости отгруженной продукции (товаров). Данная статья используется, если заключены договоры поставки, по которым предусмотрен отличный от общего порядка момент перехода к покупателю (заказчику) права владения, пользования и распоряжения продукцией, а также риска случайной гибели. Также по данной статье отражается стоимость продукции и товаров, реализуемых по договорам комиссии или поручения, мены. 

· «Расходы будущих периодов» По данной статье показывается сумма затрат, произведенных в отчетном периоде, но относящихся к последующим отчетным периодам. К таким расходам, в частности, относятся расходы по неравномерно производимому ремонту основных средств, уплаченные вперед суммы арендной платы, расходов на рекламу, подготовку кадров и т.п. При наступлении соответствующих отчетных периодов данные затраты будут включены в издержки производства (обращения) или отнесены на другие источники. 

· «Прочие запасы и затраты» По данной статье показываются запасы и затраты, не нашедшие отражения в предыдущих строках подраздела «Запасы».

 «Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям»
По данной статье отражается сумма налога на добавленную стоимость по приобретенным материальным ресурсам, малоценным и быстроизнашивающимся предметам, основным средствам, нематериальным активам и другим ценностям, работам и услугам, подлежащая отнесению в установленном порядке в следующих отчетных периодах в уменьшение сумм налога для перечисления в бюджет или в уменьшение источников их покрытия (финансирования). 

 «Дебиторская задолженность» (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты)
По данной статье показывается сумма дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты. Статья «дебиторская задолженность» содержит следующие строки:

· «Покупатели и заказчики» По данной статье показываются договорная или сметная стоимость отгруженных покупателям товаров, сданных заказчикам работ и оказанных услуг до момента поступления платежей за них на расчетный (или иной) счет организации, либо зачета взаимных требований.

· «Векселя к получению» По данной статье показывается обеспеченная полученными векселями задолженность за покупателями, заказчиками и другими дебиторами по отгруженной продукции, выполненным работам и оказанным услугам.

· «Задолженность дочерних и зависимых обществ» По данной статье отражаются данные о дебиторской задолженности за дочерними и зависимыми обществами по текущим операциям (межбалансовые расчеты). 
· «Авансы выданные» По данной статье показываются суммы уплаченных авансов по предстоящим расчетам с другими организациями в соответствии с заключенными договорами (кроме расчетов по долгосрочным инвестициям). 

· «Прочие дебиторы» По данной статье показывается дебиторская задолженность:
· за финансовыми и налоговыми органами при переплате организацией налогов, сборов и прочих платежей в бюджет;

· за работниками организации по предоставленным им ссудам и займам из средств организации или за счет банковских кредитов; а также по возмещению материального ущерба, причиненного организации. Кредиты банков, использованные на выдачу ссуд работникам, показываются в пассиве бухгалтерского баланса по статье «прочие кредиторы» (строка 628);
· за подотчетными лицами;

· за поставщиками по недостачам товарно-материальных ценностей, обнаруженным при их приемке;

· по расчетам с государственными и муниципальными органами;

· за разными дебиторами по нетоварным операциям. 

 «Дебиторская задолженность» (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)
По данной статье показывается сумма дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты. 

Показатели по статьям данного подраздела «покупатели и заказники», «векселя к получению», «задолженность дочерних и зависимых обществ», «авансы выданные», «прочие дебиторы определяются аналогично соответствующим показателям предыдущего подраздела «Дебиторская задолженность» (платежи по которому ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты).

«Задолженность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал»
По данной статье показывается задолженность за участниками (учредителями) по взносам в уставный (складочный) капитал организации. 

 «Краткосрочные финансовые вложения»
По данной статье показываются краткосрочные (на срок не более года) финансовые вложения организации.

В случае образования в конце отчетного года резервов под обесценение вложений в ценные бумаги, соответствующие финансовые вложения отражаются в балансе по рыночной стоимости (за вычетом резерва). Соответственно в пассиве баланса не приводится сумма резервов под обесценение вложений в ценные бумаги. К краткосрочным финансовым вложениям относятся:

· «Собственные акции, выкупленные у акционеров» Акционерное общество может выкупать у акционеров принадлежащие ему акции с целью их последующей перепродажи, распространения среди своих акционеров или аннулирования.
· «Прочие краткосрочные финансовые вложения» По данной статье показываются краткосрочные вложения, не нашедшие отра​жения по другим статьям: инвестиции в ценные бумаги других организаций, государственные ценные бумаги и т.п., а также займы, предоставленных дру​гим организациям.
 «Денежные средства» 

По данной статье показываются денежные средства организации в сумме остатков денежных средств в кассе, на расчетных и валютных счетах в банках. 

· «Касса» 
· «Расчетные счета» 
· «Валютные счета» Остаток средств на валютных счетах организации приводится в пересчете иностранной валюты в рубли по курсу на отчетную дату. 

· «Прочие денежные средства» 

 «Прочие оборотные активы» 

По данной статье показываются суммы, не нашедшие отражения по другим статьям раздела II баланса.

Итог по разделу II соответствует общему объему оборотных активов организации и определяется как сумма соответствую​щих показателей: 

БАЛАНС По данной строке показывается итог (валюта) баланса – общая сумма активов организации, ее имущества. Сумма по данной строке определяется суммированием показателей по разделам I и II.

Пассив баланса

Раздел III. Капитал и резервы

«Уставный капитал» 

По данной статье показывается сумма уставного (акционерного) капитала организации, образованного за счет вкладов учредителей (акционеров) в соответствии с учредительными документами, а по государственным и муниципальным унитарным предприятиям – величина уставного фонда. 

«Добавочный капитал»
По данной статье отражается сумма добавочного капитала организации, образованного и пополняемого в результате безвозмездного получения имущества (кроме имущества, относящегося к социальной сфере); прироста стоимости основных средств, объектов капитального строительства и других материальных объектов имущества по итогам переоценки (в случаях, предусмотренных законодательством и нормативными актами); получения эмиссионного дохода; возникновения положительных курсовых разниц при погашении валютной задолженности учредителей по взносам в уставный капитал и за счет других аналогичных источников. 

 «Резервный капитал»
По данной статье отражается сумма резервного капитала организации, который формируется следующим образом:

· «Резервы, образованные в соответствии с законодательством» Записи по данной статье производят организации (акционерные общества и др.), которые обязаны создавать резервные фонды согласно законодательству. 
· «Резервы, образованные в соответствии с учредительными документами» По данной строке показываются остатки резервов, которые создаются в соответствии с учредительными документами или учетной политикой организации за счет прибыли, остающейся в ее распоряжении. 
 «Фонд социальной сферы»
По данной статье отражается остаток фонда социальной сферы, образуемою организацией в соответствии с учредительными документами и учетной политикой. В частности, по данной статье показывается стоимость безвозмездно полученного имущества, относящегося к социальной сфере. Расшифровка состава и движения фонда в течение отчетного года приводится в форме № 3 «Отчет о движении капитала».

 «Целевые финансирование и поступления»
По данной статье отражаются остатки средств целевого финансирования и целевых поступлений из бюджета, отраслевых и межотраслевых фондов специального назначения, от других организаций, физических лиц для финансирования научно-исследовательских работ, капитальных вложений, подготовки кадров, на содержание детских и культурно-просветительских учреждений строительство жилых домов, целевые программы и другие аналогичные цели. 

 «Нераспределенная прибыль прошлых лет»
По данной статье показывается остаток нераспределенной прибыли прошлых лет. Расшифровка движения остатка нераспределенной прибыли прошлых лет в течение отчетного года приводится в ф. № 3 «Отчет о движении капитала».

«Непокрытые убытки прошлых лет» 
По данной статье показывается сумма убытков прошлых лет, подлежащая покрытию в установленном порядке.

В графе 3 показывается сумма двух величин из годового баланса предыдущего отчетного года: убытка прошлых лет (графа 3) и непокрытого убытка предыдущего отчетного года (графа 4).
Если в данном году не производилось списания убытка прошлых лет, то сумма по графе 4 равна сумме по графе 3.
 «Нераспределенная прибыль отчетного года»
По данной статье показывается нераспределенная прибыль отчетного года в сумме нетто как разница между конечным финансовым результатом деятельности (прибылью) и суммой прибыли, направленной на уплату налогов и другие платежи в бюджет из прибыли по соответствующим расчетам. На отчетную дату на сумму прибыли, направленной в отчетном году на уплату на​логов и другие платежи в бюджет по соответствующим расчетам производится уменьшение балансовой прибыли и реформация баланса. 

«Непокрытый убыток отчетного года» 
В годовом балансе по данной статье показывается непокрытый убыток организации за отчетный год, исчисленный после реформации баланса и покрытия убытка в установленном порядке в пределах имеющихся собственных источников средств. При решении вопроса об источниках покрытия убытка, отчетного года на эти цели могут быть направлены нераспределенная прибыль прошлых лет; средства резервного фонда, образованного в соответствии с законодательством, свободные средства фондов накопления и средства резервов, образованных в соответствии с учредительными документами; за исключением сумм прироста стоимости имущества по переоценке. 

Итог по разделу III представляет собой величину собственного капитала предприятия. 

Раздел IV. Долгосрочные обязательства
«Займы и кредиты» 

По данной строке показываются непогашенные суммы заемных средств (кредитов банков, займов и пр.), подлежащие погашению в соответствии с договорами более чем через 12 месяцев после отчетной даты. В случае если заемные средства подлежат погашению в течение 12 месяцев после отчетной даты, но не погашенные на конец отчетного периода их суммы отражаются в разделе VI «Краткосрочные пассивы». К долгосрочным займам и кредитам относятся:

· «Кредиты банков, подлежащие погашению более чем через 12 месяцев после от​четной даты» 
· «Займы, подлежащие погашению более чем через 12 месяцев после отчетной даты» 
 «Прочие долгосрочные обязательства» 
По данной статье показываются прочие долгосрочные пассивы, не показанные строках 511, 512. В частности, по данной статье показываются суммы кредиторской задолженности, подлежащие погашению более чем через 12 месяцев после отчетной даты.

Итог по разделу IV соответствует общему объему долгосрочных обязательств организации.

Раздел V. Краткосрочные обязательства

«Займы и кредиты» 

По данной статье показываются суммы заемных средств, подлежащие погашению согласно договорам в течение 12 месяцев после отчетной даты. К ним относятся:

· «Кредиты банков, подлежащие погашению в течение 12 месяцев после отчетной даты» По данной статье показываются суммы непогашенных краткосрочных кредитов банков.

· «Займы, подлежащие погашению в течение 12 месяцев после отчетной даты» По данной статье показываются суммы прочих займов, подлежащие погаше​нию в течение 12 месяцев после отчетной даты. 

«Кредиторская задолженность»
По данной статье показывается результирующая величина кредиторской задолженности организации, подлежащей погашению в течение 12 месяцев по​сле отчетной даты. Суммы кредиторской задолженности, подлежащие погашению более чем через 12 месяцев после отчетной даты, отражаются по статье «прочие долгосрочные обязательства». В статье «Кредиторская задолженность» выделяют следующие строки:

· «Поставщики и подрядчики» По данной статье показывается сумма кредиторской задолженности поставщикам и подрядчикам за поступившие материальные ценности, выполненные работы и оказанные услуги. 

· «Векселя к уплате» По данной статье показывается сумма задолженности поставщикам, подрядчикам и прочим кредиторам, которым организация выдала векселя в обеспечение их поставок, работ и услуг.

· «Задолженность перед дочерними и зависимыми обществами» По данной статье показываются данные о кредиторской задолженности по текущим операциям с дочерними и зависимыми обществами (межбалансовые расчеты).
· «Задолженность перед персоналом организации» По данной статье показываются начисленные, но еще не выплаченные суммы оплаты труда.

· «Задолженность перед государственными внебюджетными фондами» По данной статье показываются суммы задолженности организации по отчислениям на социальное страхование, пенсионное обеспечение и на медицинское страхование работников организации, а также в фонд занятости. 
· «Задолженность перед бюджетом» По данной статье отражается задолженность организации перед бюджетом по всем видам платежей и налогов, включая подоходный налог с работников организации. 
· «Авансы полученные» По данной статье показывается сумма авансов, полученных от сторонних организаций по предстоящим расчетам по заключенным договорам. 

· «Прочие кредиторы» По данной статье показывается задолженность организации по расчетам, не нашедшим отражения по другим статьям расчетов с кредиторами. Сюда включается задолженность по платежам обязательного и добровольного страхования имущества и работников организации и другим видам страхования, в которых организация является страхователем; задолженность по отчислениям во внебюджетные и другие специальные фонды (кроме фондов, отчисления в которые отражаются по статье «по социальному страхованию и обеспечению») в соответствии с установленным законодательством порядком; задолженность по депонированным суммам заработной платы, премий и других аналогичных выплат; задолженность по кредитам банков, полученным для займа работникам организации и пр.

 «Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов»
По данной статье отражается сумма задолженности организации по причитающимся к выплате дивидендам и процентам по акциям, облигациям, займам и т.д.

 «Доходы будущих периодов»
По данной статье показываются средства, полученные в отчетном году, но относящиеся к будущим отчетным периодам (арендная плата и т.п.), а также иные суммы, учитываемые в соответствии с правилами бухгалтерского учета. В сумму по данной статье не вклю​чаются курсовые разницы, связанные с пересчетом в установленном порядке стоимости имущества и обязательств, выраженных в иностранной валюте. 

 «Резервы предстоящих расходов»
По данной статье показываются остатки резервов предстоящих расходов и платежей, созданных в установленном порядке, такие как резервы на оплату отпусков, ремонт основных средств, по подготовительным работам в связи с сезонностью производства.
 «Прочие краткосрочные обязательства»
По данной строке показываются суммы краткосрочных пассивов, не нашедшие отражения по другим статьям раздела VI бухгалтерского баланса. 

Сумма по данной строке определяется по данным синтетических счетов и их субсчетов, не отраженным в других статьях данного раздела.

Итог по разделу V показывает общий объем краткосрочных обязательств организации.

БАЛАНС показывает общий объем источ​ников формирования имущества организации и определяется как сумма собственного капитала и обязательств.

Отчет о прибылях и убытках (Форма № 2)

Отчет о прибылях и убытках характеризует финансово-хозяйственную дея​тельность организации за отчетный период в разрезе полученных доходов и понесенных расходов и содержит показатели, формирующие финансовый ре​зультат деятельности организации за отчетный год.

В бухгалтерском балансе величина нераспределенной прибыли (непокрытого убытка) представлена как составляющая собственного капитала организации по состоянию на отчетную дату. В отчете о прибылях и убытках применен другой подход к формированию показателя финансовых результатов: в нем отражено движение различных доходов и расходов организации в течение от​четного периода, а величина нераспределенной прибыли исчисляется как раз​ность имевших место доходов и расходов (в том числе расходов по уплате на​лога на прибыль, штрафных санкций и пр.).

Статьи отчета о прибылях и убытках содержат информацию о доходах и расхо​дах отчетного периода в разрезе определенных источников (выручка от реализации, операционные доходы, коммерческие расходы, налог на прибыль и пр

Показатели по каждой строке отчета разбиваются по графам:

Графа 1 – «Наименование показателя», 

Графа 2 – «Код строки»,

Графа 3 – «За отчетный период»,

Графа 4 – «За аналогичный период прошлого года». 

Статьи Отчета о прибылях и убытках

 «Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)» 
По данной статье суммарным итогом показывается выручка от реализации продукции, товаров, работ, услуг за вычетом обязательных платежей (налога на добавленную стоимость, акцизов, экспортных пошлин, налога на реализа​цию горюче-смазочных материалов и др.). Величина выручки от реализации определяется исходя из допущения временной определенности фактов хозяй​ственной деятельности.

Выручка принимается к бухгалтерскому учету в сумме, исчисленной в денежном выражении, равной величине поступления денежных средств и иного имущества и (или) величине дебиторской задолженности.

Выручка признается в бухгалтерском учете при наличии следующих условий:

1) организация имеет право на получение этой выручки, вытекающее из конкретного договора или подтвержденное иным соответствующим образом;

2) сумма выручки может быть определена;

3) имеется уверенность в том, что в результате конкретной операции произойдет увеличение экономических выгод организации;

4) право собственности (владения, пользования и распоряжения) на продукцию перешло от организации к покупателю или работа принята заказчиком;

5) расходы, которые произведены или будут произведены в связи с этой операцией, могут быть определены.

Минус

 «Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг»
Заполнение данной статьи зависит от вида деятельности организации.

Организации, занятые производством продукции, выполнением работ, оказанием услуг, показывают суммарным итогом производственную себестоимость реализованной в отчетном периоде продукции, выполненных работ, оказанных ус​луг. 

Организации, занятые в торговой, снабженческой, сбытовой деятельности и общественном питании суммарным итогом показывают покупную стоимость товаров, реализованных в отчетном периоде. При этом следует учитывать, что в оптовых и снабженческо-сбытовых организациях покупная стоимость реализованных товаров принимается к учету без НДС, а в организациях розничной торговли – с учетом НДС.

Организации – профессиональные участники рынка ценных бумаг суммарным итогом показывают покупную (учетную) стоимость ценных бумаг, выручка от реализации которых отражена по строке «Выручка».

Расходы признаются в бухгалтерском учете при наличии следующих условий:

1) расход производится в соответствии с конкретным договором, требованием законодательных и нормативных актов;

2) сумма расходов может быть определена;

3) имеется уверенность в том, что в результате конкретной операции произойдет уменьшение экономических выгод организации.

Расходы признаются в том периоде, в котором они имели место, независимо от времени фактической выплаты денежных средств.

Равно

 «Валовая прибыль» 

Минус
«Коммерческие расходы» 
По данной статье организации сферы материального производства отражают коммерческие расходы, относящиеся к реализованной продукции и списанные на реализацию.

Минус

 «Управленческие расходы» 
Данная статья заполняется организациями сферы материального производства, если учетной политикой принято списывать расходы по организации и управ​лению производством. Ор​ганизации – профессиональные участники рынка ценных бумаг по данной статье отражают издержки, связанные с такой деятельностью. Торговые, снаб​женческо-сбытовые организации данную строку не заполняют. 

Равно

 «Прибыль(убыток) от продаж» 

По данной статье отражается прибыль (убыток) от реализации за отчетный период. 

Плюс

«Проценты к получению» 
По данной статье отражаются причитающиеся к получению доходы (проценты) по облигациям, депозитам, приобретенным на вторичном рынке ценных бумаг; суммы, причитающиеся от кредитных организаций за пользование остатками средств, находящихся на счетах организации

Минус

«Проценты к уплате» 
По данной статье ранее предусматривалось отражать проценты к уплате за пользование заемными средствами

Плюс

«Доходы от участия в других организациях» 
По данной статье отражаются: 

1) причитающиеся доходы от финансовых вложений в ценные бумаги (акции) других организаций.

2) причитающиеся доходы от участия в совместной деятельности по договору простого товарищества.

Плюс

 «Прочие операционные доходы»
Минус

«Прочие операционные расходы» 
По данным статьям отражаются доходы и расходы по операциям, связанным с движением имущества организации. К таким операциям относятся:

· реализация основных средств и прочего имущества;

· списание основных средств с баланса по причине морального износа;

· сдача имущества в аренду;

· обслуживание ценных бумаг (оплата консультационных и посреднических услуг, депозитарных услуг и т.п.);

· содержание законсервированных производственных мощностей и объектов;

· аннулирование производственных заказов (договоров);

· прекращение производства, не давшего продукции;

· переоценка имущества, обязательств, стоимость которых выражена в иностранной валюте, в соответствии с действующим порядком (отражаются курсовые разницы);

· уплата отдельных видов налога и сборов за счет финансовых результатов в соответствии с установленным порядком.

Прочие операционные доходы и прочие операционные расходы представлены в таблицах 1 и 2. 

Таблица 1.

Некоторые показатели прочих операционных доходов

	Выручка от реализации основных средств за вычетом НДС

	Выручка от реализации прочих активов и имущества за вычетом НДС

	Поступившая рублевая выручка от продажи иностранной валюты, включая комиссионные, если они были удержаны банком до зачисления на расчетный счет

	Начисленная по сданному в аренду имуществу арендная плата за вычетом НДС

	Положительные курсовые разницы

	Поступления на содержание законсервированных объектов, покрытие убытков по аннулированным договорам


Таблица 2

Некоторые показатели прочих операционных расходов

	Остаточная стоимость реализованных основных средств, рассчитывается вычитанием накопленной амортизации из первоначальной стоимости основных средств

	

	Остаточная стоимость списанных (ликвидированных и пр.) основных средств + расходы, связанные с ликвидацией основных средств

	Стоимость реализованной иностранной валюты по курсу на день зачисления рублевой выручки на расчетный счет

	Комиссионные по обменным операциям

	Начисленная амортизация по объектам основных средств, сданным в аренду, и другие расходы на содержание данных объектов

	Отрицательные курсовые разницы

	Затраты на содержание законсервированных объектов и на производство, не давшее продукции


Плюс

 «Внереализационные доходы» 
По данной статье нарастающим итогом показываются результаты от операций не нашедшие отражения в предыдущих статьях отчета о прибылях и убытках:

· списанная невостребованная кредиторская и депонентская задолженность, по которой срок исковой давности истек.

· суммы, поступившие в погашение дебиторской задолженности, списанной в прошлые годы в убыток как безнадежной к получению. 

· присужденные или признанные должником штрафы, пени, неустойки и другие виды санкций за нарушение договоров, а также суммы, причитаю​щиеся в возмещение причиненных убытков в связи с нарушением договоров.

· сумма страхового возмещения и покрытия из других источников убытков от стихийных бедствий, пожаров, аварий, других чрезвычайных событий. 

· прибыль прошлых лет, выявленная в отчетном году. 

· стоимость зачисленного на баланс имущества, оказавшегося в излишке по результатам инвентаризации.

· суммовые разницы, возникающие при осуществлении расчетов в соответствии с заключенными договорами в рублях в сумме, определяемой по официальному курсу соответствующей валюты или условных денежных единицах и т.п.

· сумма возврата из бюджета излишне внесенного налога на прибыль, определяемая по справке к расчету налога на прибыль, и авансовых взносов налога, скорректированного на учетную ставку Центрального банка РФ. 

· прочие внереализационные доходы.

Минус

«Внереализационные расходы» 
По данной статье нарастающим итогом показываются:

· суммы уценки производственных запасов, готовой продукции и товаров в соответствии с установленным порядком.

· убытки от списания дебиторской задолженности, по которой срок исковой давности истек.

· присужденные к уплате или признанные организацией штрафы, пени, неустойки и другие виды санкций за нарушение договоров, а также по возмещению причиненных убытков.

· не компенсируемые потери от стихийных бедствий, убытки в результате пожаров, аварий, других чрезвычайных событий. 

· убытки от списания ранее присужденных долгов по хищениям, по которым возвращены исполнительные листы с утвержденным судом актом несостоятельности ответчика.

· убытки от хищений материальных и иных ценностей, виновники которых решением суда не установлены.

· убытки от списания недостач имущества и его порчи, выявленных при ин​вентаризации, если виновные лица не установлены или суд отказал в взыскании с них убытков.

· уплаченные судебные издержки.

· суммовые разницы, возникающие при осуществлении расчетов в соответ​ствии с заключенными договорами в рублях в сумме, определяемой по официальному курсу соответствующей валюты или условных денежных единиц. 

· прочие внереализационные расходы.

Равно

«Прибыль (убыток) до налогообложения»
По данной статье отражается прибыль (убыток) отчетного периода. 

Минус

«Налог на прибыль и иные аналогичные обязательные платежи» 

По данной системе показывается отраженная в бухгалтерском учете сумма налога на прибыль, исчисленная организацией.

Равно

«Прибыль (убыток) от обычной деятельности»
Величина данного показателя равна разнице итога по статье «Прибыль (убыток) отчетного периода» и итогов по статьям «Налог на прибыль», «Отвлеченные средства». 

Факт убытка отражается со знаком «минус»..

Плюс

«Чрезвычайные доходы» 

Минус
«Чрезвычайные расходы» 
Равно

«Чистая прибыль (нераспределенная прибыль (убыток) отчетного периода)»
По данной статье отражается нераспределенная прибыль (убыток) отчетного периода. Факт убытка отражается со знаком «минус». 

Минфином России издан приказ от 22.07.2003 № 67н "О формах бухгалтерской отчетности организаций". Данным приказом утверждены новые образцы форм бухгалтерской отчетности (бухгалтерского баланса, отчета о прибылях и убытках, отчета об изменениях капитала, отчета о движении денежных средств, приложения к бухгалтерскому балансу, отчета о целевом использовании полученных средств). Текст приказа и образцы новых форм финансовых отчетов представлены в приложении 2.
Основные изменения, которые произошли в финансовой отчетности в связи с приказом № 67н, можно определить следующим образом:

Изменения в балансовом отчете (приказ 67н)

1. Количество строк и граф в отчетности разных организаций может быть разным.
В принципе, это допускалось и раньше - организации могли при необходимости вписывать дополнительные строки или графы по сравнению с образцами отчетных форм, приведенных в приложении к приказу Минфина России от 13.01.2000 № 4н "О формах бухгалтерской отчетности организаций". В случае, если организация принимала решение представлять отчетность по типовым формам, то до введения в действия нового Приказа в случае отсутствия каких-либо показателей (активов, пассивов и т. д.) соответствующие статьи просто прочеркивались. Теперь эти показатели (строки, графы) не включаются в отчетные формы организации (п. 5 Указаний о порядке составления бухгалтерской отчетности, утвержденных приказом). Новый порядок, кстати, практически исключает заполнение бланков бухгалтерской отчетности "от руки" (по принципу "купил бланки и заполнил обычной ручкой"), то есть без применения средств оргтехники - ведь теперь стандартный бланк целиком годится только для случая, когда заполняются все предусмотренные в нем показатели, а такой случай на практике бывает очень редко.

2. В типовых формах теперь практически нет обязательных расшифровок показателей
Если раньше, например, сразу за строкой 110 "Нематериальные активы" типовой формы баланса следовали строки расшифровки (111 "в том числе патенты, лицензии, товарные знаки…", 112 "организационные расходы", 113 "деловая репутация организации"), то теперь их нет. Ранее присутствие показателей расшифровки фактически "заставляло" бухгалтеров их заполнять, вне зависимости от критериев значимости и существенности, теперь нет необходимости делать ненужную или малополезную работу.

Раскрытие требуемой нормативно-правовыми актами по бухгалтерскому учету информации может быть осуществлено путем включения соответствующих показателей либо непосредственно в формы бухгалтерской отчетности, либо в пояснительную записку. Кроме того, Минфин особо обращает внимание на то, что организация может представлять дополнительную информацию, если исполнительный орган считает ее полезной для пользователей отчетности (п. 1 Указаний о порядке составления бухгалтерской отчетности, утвержденных приказом).

3. В типовых формах отчетности теперь отсутствуют стандартные коды строк (за исключением баланса)
Указанное нововведение вполне логично увязывается с предыдущими изменениями. Коды строк присваиваются самими организациями.

Сохранение стандартных кодов строк баланса в приказе не разъясняется, дается только рекомендация применять эти коды для итоговых строк и строк разделов и групп статей (п. 8 Указаний о порядке составления бухгалтерской отчетности, утвержденных приказом).

В целом типовая форма (образец) баланса стала занимать в 2 раза меньше места - две страницы вместо четырех - главным образом, за счет почти полного отсутствия обязательных расшифровок основных статей (про что уже говорилось выше). Но при более внимательном взгляде на новый образец можно обратить внимание на следующее:
4. Введение показателей, следующих из ПБУ 18/02 "Учет расчетов по налогу на прибыль"
В разделе баланса "Внеоборотные активы" появился показатель "Отложенные налоговые активы" (код 145), а в разделе "Долгосрочные обязательства" - показатель "Отложенные налоговые обязательства".

Отражение влияния вычитаемых и налогооблагаемых временных разниц на финансовое положение организаций достигается представлением в бухгалтерской отчетности информации об отложенных налоговых активах и отложенных налоговых обязательствах. Соответственно, наличие вычитаемых временных разниц - "переплата" налога относительно суммы бухгалтерской прибыли организаций - обусловливают появление налоговых активов; налогооблагаемые временные разницы - "недоплата" налога - формирует отложенные налоговые обязательства. На самом деле "переплата" и "недоплата" налога - это иллюзии, своего рода оптический обман, возникающий при знакомстве с бухгалтерской отчетностью в связи с тем, что бухгалтерская и налогооблагаемая прибыль исчисляются по разным правилам.

Отсюда вытекают следующие определения и алгоритмы расчета сумм.

Согласно п. 14, под отложенным налоговым активом понимается та часть отложенного налога на прибыль, которая должна привести к уменьшению налога на прибыль, подлежащего уплате в бюджет в следующем за отчетным или в последующих отчетных периодах. Отложенные налоговые активы равняются величине, определяемой как произведение вычитаемых временных разниц, возникших в отчетном периоде, на ставку налога на прибыль, установленную законодательством РФ о налогах и сборах и действующую на отчетную дату.

Согласно п. 15, под отложенным налоговым обязательством понимается та часть отложенного налога на прибыль, которая должна привести к увеличению налога на прибыль, подлежащего уплате в бюджет в следующем за отчетным или в последующих отчетных периодах. Отложенные налоговые обязательства равняются величине, определяемой как произведение налогооблагаемых временных разниц, возникших в отчетном периоде, на ставку налога на прибыль, установленную законодательством РФ о налогах и сборах и действующую на отчетную дату.

Таким образом, отложенный налоговый актив в бухгалтерском учете - это сумма отвлеченных средств, т.е. средств активов, временно изымаемых из оборота за счет сокращения собственных источников средств организации, которая будет возмещена в будущих периодах, за счет перераспределения доходов и расходов между бухгалтерским и налоговым учетом.

Отложенное налоговое обязательство - это сумма потенциальной задолженности перед бюджетом, корректирующая сумму бухгалтерской прибыли, которая за счет "запоздалого" (относительно налогового учета) признания расходов в текущем отчетном периоде превышает прибыль налогооблагаемую. Такая корректировка позволяет снять возможные заблуждения собственников относительно величины прибыли к распределению, часть которой в будущих отчетных периодах придется отдать бюджету в виде налога на прибыль. 

5. Изменение состава показателей раздела "Капитал и резервы"
1. Собственные акции, выкупленные акционерами, теперь вычитаются из капитала - это абсолютно логично с экономической точки зрения (ведь выкуп организацией собственных акций или долей в уставном капитале действительно означает, что капитал, "работающий" в организации, уменьшился, так как был отвлечен на операцию выкупа). Ранее, следует напомнить, стоимость выкупленных собственных акций отражалась в активе баланса.

2. В новом образце баланса не стало таких показателей, как "Фонд социальной сферы" (бывшая строка 440) и "Целевые финансирование и поступления" (строка 450 прежней формы баланса). Это тоже представляется оправданным. Ведь теперь нет жесткого ограничения "сверху" на размер средств, которые может потратить организация на социальную сферу или на какие-либо иные цели - все решает высший орган управления организацией (например, в акционерном обществе - собрание акционеров). А для внешних пользователей отчетности (инвесторов, кредиторов и т. п.) главное - это размер капитала в целом, динамика его изменения и т. д. Конечно, если принято решение, что значительные суммы прибыли будут направлены на социальные нужды, то эта информация, вероятно, является существенной и подлежит раскрытию, но не обязательно в самом балансе.

Остатки неиспользованных средств целевого финансирования и поступлений, по идее, не могут автоматически присоединяться к капиталу (то есть, образно выражаясь, не могут "быть положенными в карман" собственников организации), так как за них "еще надо отчитаться" - либо использовать по целевому назначению, либо вернуть, либо признать доходом.

3. Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) теперь приведены одной строкой, без разделения на прибыль/убыток прошлых лет и прибыль/убыток отчетного года.

6. Справка о наличии ценностей, учитываемых на забалансовых счетах
В образце появился новый показатель - "Нематериальные активы, полученные в пользование". Кроме того, стандартные коды строк данной справки не предусмотрены.

Изменения в отчете о прибылях и убытках (приказ 67н)

1. Изменение формата представления данных
Исчезло деление основной таблицы образца отчета о прибылях и убытках на 4 раздела ("Доходы и расходы по обычным видам деятельности", "Операционные доходы и расходы", "Внереализационные доходы и расходы", "Чрезвычайные доходы и расходы"). Формат представления данных в образце отчета теперь больше похож на формат, традиционно применяемый в отчетности по международным стандартам (МСФО).

Исчезновение из образца отчета показателей "Чрезвычайные доходы" и "Чрезвычайные расходы", вероятно, обусловлено тем, что эти статьи по своему характеру действительно встречаются редко. Однако при необходимости они могут быть включены в отчет организации в периоде, когда чрезвычайные доходы (расходы) имели место.

2. Учет ПБУ 18/02
С введением в действие ПБУ 18/02 "Учет расчетов по налогу на прибыль" связано добавление следующих показателей:

· Отложенные налоговые активы;

· Отложенные налоговые обязательства;

· Постоянные налоговые обязательства (активы) - приводится справочно. 

Здесь целесообразно обратить внимание на следующее.

Порядок заполнения новых показателей в Приказе не приводится. Но его не очень сложно представить себе, если иметь в виду формулу расчета текущего налога на прибыль, приведенную в п. 21 ПБУ 18/02:
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Из данной формулы следует, что в отчетный показатель "Отложенные налоговые активы" включается изменение отложенных налоговых активов за период, то есть разность оборотов по дебету и кредиту счета 09 "Отложенные налоговые активы". При этом если дебетовый оборот по счету 09 превышает кредитовый, то имеет место уплата налога на прибыль "авансом", то есть больше платим текущий налог сейчас, но расход по налогу признаем меньше. Соответственно, такое превышение должно показываться в отчете со знаком "плюс", чтобы скомпенсировать отрицательный эффект повышенного текущего налога на прибыль. Аналогично разность дебетового и кредитового оборотов по счету 77 "Отложенные налоговые обязательства" должна показать изменение отложенных налоговых обязательств.

Пример
Прибыль до налогообложения по данным бухгалтерского учета организации составила 200 тыс. руб.

При этом имеются две причины отличия этой суммы от налогооблагаемой прибыли: временно не принят убыток от реализации объекта основных средств в сумме 50 тыс. руб., кроме того, вследствие разной классификации расходов в бухгалтерском и налоговом учете 150 тыс. руб. расходов уменьшили налоговую базу текущего периода, а в бухгалтерском учете не были учтены при формировании финансового результата (учтены как остаток незавершенного производства на конец периода).

Налоговая база по налогу на прибыль - 100 тыс. руб., текущий налог на прибыль к уплате в бюджет по данным налоговой декларации - 24 тыс. руб. (100 тыс. руб. * 24%).

Тогда соответствующие показатели отчета о прибылях и убытках будут выглядеть следующим образом:

	Наименование показателя 
	Сумма, тыс. руб. 
	Подробности подсчета 

	Прибыль (убыток) до налогообложения 
	200 

	
	Отложенные налоговые активы 

	12 

	50 * 24% 


	Отложенные налоговые обязательства 

	(36) 

	150 * 24%, со знаком минус 


	Текущий налог на прибыль 

	(24) 

	По данным декларации 


	Чистая прибыль (убыток) 

	152 

	

	


Действительно, если из величины прибыли для налогообложения (200 тыс. руб.) вычесть условный расход по налогу на прибыль 48 тыс. руб. (200 тыс. руб. * 24%), то получится 152 тыс. руб.

Теперь допустим, что помимо упомянутого выше, в отчетном периоде имели место расходы, учтенные при формировании бухгалтерской прибыли, но не принимаемые для налогообложения в сумме 12,5 тыс. руб.

В этом случае налоговая база будет равна 112,5 тыс. руб., сумма налога на прибыль к уплате в бюджет - 27 тыс. руб., 3 тыс. руб. составят постоянные налоговые обязательства.

	Наименование показателя 
	Сумма, тыс. руб. 
	Подробности подсчета 

	Прибыль (убыток) до налогообложения 

	200 

	
	Отложенные налоговые активы 

	12 

	50 * 24% 


	Отложенные налоговые обязательства 

	(36) 

	150 * 24%, со знаком минус 


	Текущий налог на прибыль 
	(27) 

	По данным декларации 


	Чистая прибыль (убыток) 

	149 

	
	СПРАВОЧНО.Постоянные налоговые обязательства (активы)

	3 

	12,5 * 24% 



	


Проверка величины чистой прибыли: прибыль до налогообложения 200 тыс. руб. - условный расход по налогу на прибыль 48 тыс. руб. - постоянные налоговые обязательства 3 тыс. руб. = 149 тыс. руб.

3. Изменение показателей о прибыли (убытке) на акцию
Вместо ранее применявшихся показателей "Дивиденды, приходящиеся на одну акцию" и "Предполагаемые в следующем отчетном году суммы дивидендов, приходящиеся на одну акцию" теперь в образце приведены принципиально иные показатели:

· Базовая прибыль (убыток) на акцию;

· Разводненная прибыль (убыток) на акцию. 

При этом в самом приказе не сказано, как определяются эти показатели, однако подробности излагаются в Методических рекомендациях по раскрытию информации о прибыли, приходящейся на одну акцию (утверждены приказом Минфина России от 21.03.2000 № 29н).

Новое в отчете об изменениях капитала (приказ 67н)


Образец этого отчета существенно переработан Минфином.

Наиболее существенные изменения
Самыми главными изменениями представляются следующие:

1. В отчете об изменениях капитала теперь приводится информация за два года (отчетный и предыдущий), а не за один, как было ранее;

2. Отдельно выделена группа показателей, корректирующих величину капитала на начало каждого отчетного периода, в частности: 

· Изменения в учетной политике;

· Результат от переоценки объектов основных средств. 

Если с результатом переоценки основных средств все относительно понятно (переоценка может изменить величину добавочного капитала или нераспределенной прибыли), то введение показателя "Изменения в учетной политике" может показаться не вполне очевидным. Для выяснения вопроса обратимся к разделу IV Положения по бухгалтерскому учету "Учетная политика организации" ПБУ 1/98, утвержденному приказом Минфина России от 09.12.1998 № 60н.

Там указано, в частности, что последствия изменения учетной политики, оказавшие или способные оказать существенное влияние на финансовое положение, движение денежных средств или финансовые результаты деятельности организации, отражаются в бухгалтерской отчетности исходя из требования представления числовых показателей минимум за два года, кроме случаев, когда оценка в денежном выражении этих последствий в отношении этих последствий в отношении периодов, предшествующих отчетному, не может быть произведена с достаточной надежностью. При соблюдении указанного требования отражения последствий изменения учетной политики следует исходить из предположения, что измененный способ ведения бухгалтерского учета применялся с первого момента возникновения фактов хозяйственной деятельности данного вида.

Отражение последствий изменения учетной политики заключается в корректировке включенных в бухгалтерскую отчетность за отчетный период соответствующих данных за периоды, предшествующие отчетному. На практике это может вылиться в весьма трудоемкую задачу. Если, например, в учетной политике изменяется метод списания материально-производственных запасов (с ФИФО на ЛИФО), то для определения влияния изменения учетной политики по данному вопросу нужно "пересчитать" весь расход МПЗ методом ЛИФО, и разницу отразить в отчете. В связи с этим - вывод: относитесь к изменению учетной политики осторожно и взвешенно!

4. Прочие изменения
В отчете несколько по-другому представляются теперь и показатели изменения капитала и резервов в течение года. В частности:

· исключена из образца отчета информация о движении источников целевого финансирования и поступлений, а также фонда социальной сферы;

· отдельно показывается движение резервов, образованных в соответствии с законодательством; резервов, образованных с учредительными документами; оценочных резервов и резервов предстоящих расходов (в предыдущем образце отдельно отражались данные только по последним двум видам резервов);

· изменен внешний вид практически всех таблиц, кроме справки, в которую включаются сведения о величине чистых активов и о суммах, полученных организацией из бюджета и внебюджетных фондов на расходы по обычным видам деятельности и на капитальные вложения. 

Изменения в отчете о движении денежных средств (приказ 67н)

Изменена форма представления показателей (приближена к форме, обычно применяемой в международной практике), а также уточнен состав показателей:

· исключены статьи, малоинтересные "обычным" пользователям отчетности ввиду своего специфического характера (раньше они содержались в справочной таблице - "поступило по наличному расчету", "из них с применением контрольно-кассовых аппаратов" и т.д.);

· добавлены показатели, которые в определенных условиях могут оказаться существенными для принятия решений (например, сколько средств было потрачено на приобретение дочерних организаций или в каком размере погашались обязательства по финансовой аренде). 

Представляется, что в новой форме более четко представлены показатели движения денежных средств по операционной, инвестиционной и финансовой деятельности.

Новое в приложении к бухгалтерскому балансу (приказ 67н)
В целом характер изменений носит ту же направленность, что и в отчете о движении денежных средств: из образца убраны весьма специфические показатели (например, сведения о просроченной свыше 3 месяцев дебиторской и кредиторской задолженности, данные о движении векселей, в том числе просроченных, перечни организаций, имеющих наибольшую дебиторскую и кредиторскую задолженность, в которых отдельно выделялась сумма задолженности длительностью свыше трех месяцев), зато введено раскрытие сведений о расходах на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы, о расходах на освоение природных ресурсов, о государственной помощи (включая движение бюджетных кредитов). Существенно расширено представление данных о финансовых вложениях (в свете введенного в действие с 2003 года нового ПБУ 19/02 "Учет финансовых вложений"), в том числе:

· предусмотрено раскрытие информации о вкладах в уставные капиталы дочерних и зависимых обществ, вложениях в государственные и муниципальные ценные бумаги, в долговые ценные бумаги других организаций;

· отдельно раскрывается информация о вложениях, имеющих текущую рыночную стоимость;

· предусмотрено указание справочной информации о корректировке оценки стоимости вложений. 

Важным также является включение в отчет расширенных сведений об имуществе, находящемся в залоге: раньше было предусмотрено указание лишь общей стоимости такого имущества, теперь нужно также указывать, какие именно виды имущества заложены (основные средства, ценные бумаги и т. д.) и их стоимость, а также какие виды имущества находятся в залоге у самой организации.

3. Методы и приемы анализа финансовой отчетности предприятия.

4. Бухгалтерский баланс и его анализ
4.1. Разработка агрегированного баланса предприятия

Принципы построения агрегированной отчетности предприятия

Чтобы использовать Баланс для проведения анализа финансового состояния предприятия, рекомендуется преобразовать исходную его форму в агрегированный вид. 

Агрегирование Баланса - это объединение однородных по экономическому содержанию статей Баланса. При этом статьи актива Баланса перегруппировываются по степени их ликвидности

Под ликвидностью активов понимают их способность превращения в денежную форму. Так, наиболее ликвидными являются денежные средства и ценные бумаги, а наименее ликвидными - основные средства. Статьи пассива перегруппировываются по сроку погашения задолженности.

Форма агрегированного баланса более удобна для чтения и проведения анализа, она позволяет выделить ключевые элементы, характеризующие состояние предприятия. Кроме того, подобная форма представления информации близка (методологически и терминологически) к используемым в мировой практике формам Балансовых отчетов.

Корректное агрегирование статей бухгалтерского Баланса является основой проведения качественного анализа. На основании статей агрегированного Баланса рассчитывается большинство показателей, использующихся для характеристики финансового положения организации - коэффициенты ликвидности, финансовой устойчивости, оборачиваемости.

Рекомендуемый подход к агрегированию Баланса представлен в таблице 3 и  имеет следующие особенности:
При составлении агрегированного Баланса сохраняется структура исходного Баланса - выделение постоянных и текущих активов, собственного и заемного капитала, сохраняется равенство общих величин (сальдо) Актива и Пассива Баланса. Однако внутри разделов осуществляется ряд преобразований.

Внеоборотные (постоянные) активы
Прежде всего, преобразования касаются разделения активов на внеоборотные (постоянные) и оборотные (текущие). Использование итогов I и II разделов бухгалтерского Баланса для определения величин указанных групп активов не вполне корректно с экономической точки зрения. 

Объясняется это тем, что в состав оборотных активов (II раздел Баланса) включена дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты. В соответствии с экономическим определением оборотных активов, в их состав должны быть включены элементы с периодом оборота до одного года. 

В мировой практике финансового анализа задолженность покупателей со сроком погашения более года также принято рассматривать отдельно и относить в состав прочих внеоборотных активов. 

В российской практике по статье "Дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты" нередко отражается безнадежная дебиторская задолженность (задолженность к списанию) - например, задолженность дебиторов-банкротов. Это еще один аргумент в пользу выделения долгосрочной дебиторской задолженности из состава текущих активов.

Таким образом, дебиторскую задолженность со сроком погашения более 12 месяцев рационально рассматривать в составе постоянных, но не текущих активов. Дебиторская задолженность со сроком погашения более 12 месяцев может рассматриваться отдельно в составе внеоборотных активов, может быть включена в состав статьи "Прочие внеоборотные активы".

	
	Величина внеоборотных активов агрегированного Баланса может быть больше итога I раздела исходного Баланса на величину дебиторской задолженности со сроком погашения более 12 месяцев. 

Оборотные (текущие) активы
В составе текущих активов необходимо выделить элементы, характеризующие принципы управления оборотным капиталом, сложившиеся на предприятии. В частности, для характеристики управления материальными запасами (характеристики заготовительной политики) необходимо из общей величины, отраженной по строке "Запасы" исходного Баланса, выделить "запасообразующую" часть. 

Величину создаваемых материальных запасов характеризует статья "Сырье, материалы и другие аналогичные ценности". В балансе, действующем до 2000 года, в характеристике объема создаваемых запасов также должна участвовать статья "Малоценные и быстроизнашивающиеся предметы". Указанные элементы образуют статью агрегированного Баланса "Производственные запасы и МБП".

В статью "Производственные запасы и МБП" может быть включена еще одна составляющая - "Расходы будущих периодов". Это возможно в случае, когда по статье "Расходы будущих периодов" отражаются "запасообразующие" расходы. Например, в фирмах - производителях программного обеспечения по данной статье могут быть отражены затраты на рекламные материалы, сопроводительную литературу к реализуемому программному обеспечению. Они образуют вещественные запасы организации, затраты на их создание будут постепенно списываться на себестоимость продукции. В этом случае расходы будущих периодов должны быть учтены при характеристике управления материальными запасами. В ряде случаев статья «Расходы будущих периодов» должна быть исключена из агрегированного баланса. Это происходит за счет уменьшения пассива баланса по статье «Нераспределенная прибыль» или «Резервный капитал».

Для характеристики условий взаимоотношений предприятия с покупателями и заказчиками необходимо выделить задолженность непосредственных участников процесса производства продукции (покупатели, заказчики, зависимые общества). То есть при составлении агрегированного Баланса необходимо выделить задолженность, на величину которой организация может влиять (в той или иной степени) со своей стороны.

К дебиторской задолженности, которую целесообразно рассматривать отдельно, относится, например, задолженность государства по возмещению НДС, которая отражается по статье "Прочие дебиторы".

В состав "Дебиторской задолженности" (счетов к получению) агрегированного Баланса рекомендуется включать статьи "Товары отгруженные", "Покупатели и заказчики", "Векселя к получению", "Задолженность дочерних и зависимых обществ". (Последние три составляющие относятся к дебиторской задолженности со сроком погашения до 12 месяцев. Как уже отмечалось выше, дебиторская задолженность со сроком погашения более 12 месяцев исключается из состава текущих активов и включается в состав внеоборотных активов). 

Задолженность участников по взносам в уставный капитал исключается из состава дебиторской задолженности и, следовательно, из состава текущих активов. На аналогичную величину уменьшается собственный капитал (в части уставного капитала) пассива Баланса. Такая корректировка необходима для выделения реальной суммы уставного капитала, которым располагает организация.

В статью «Денежные средства», которая является первой статьей актива агрегированного баланса раздела "Текущие активы", включаются только денежные средства, используемые для текущих денежных платежей (денежных выплат текущего периода). Денежные средства, на расходование которых установлены определенные ограничения и которые не могут быть сняты с банковского счета в течение соответствующего цикла, а также денежные средства, не предназначенные для текущих платежей, не должны включаться в раздел "Текущие активы", поскольку это приведет к определенным ошибкам при анализе деятельности предприятия. Данные денежные средства не могут использоваться для финансирования текущей деятельности предприятия. Их следует отнести в раздел "Постоянные активы", статья "Прочие внеоборотные активы". 
В статью "Денежные средства" рекомендуется объединять статьи "Денежные средства" и "Краткосрочные финансовые вложения" бухгалтерского Баланса. 

Финансовый кризис рынка ценных бумаг России 1998 года показал, что в российских условиях отнесение краткосрочных финансовых вложений к наиболее ликвидным активам не всегда оправдано. Рассматривать статьи "Денежные средства" и "Краткосрочные финансовые вложения" отдельно или совместно - выбор, который каждый из экспертов осуществляет самостоятельно и учитывает при проведении анализа ликвидности предприятия.

В балансе, действующем до 2000 года, в составе активов отдельным разделом выделены непокрытые убытки прошлых лет и отчетного года (раздел III "Убытки"). Следует рассматривать убытки не в составе активов, а вычитать их из накопленного капитала пассива Баланса. Таким образом, при агрегировании Баланса образца 1997-1999гг., убытки исключаются из состава активов и уменьшают величину собственного капитала предприятия.

Аргумент в пользу такого преобразования - необходимость оценить итоговые результаты деятельности предприятия. 

В Балансе, введенном с 2000 года, изначально учтена приведенная выше рекомендация - убытки отражаются с отрицательным знаком в составе собственного капитала пассива Баланса, тем самым уменьшая его величину. В связи с этим необходимость в дополнительных преобразованиях статьи "Убытки" отпадает.

Валюта (сальдо) агрегированного Баланса может быть меньше Валюты бухгалтерского Баланса на величину задолженности участников по взносам в уставный капитал.

Для Баланса образца 1997 -1999 гг. валюта агрегированного Баланса может быть меньше валюты бухгалтерского Баланса также на величину непокрытых убытков (итог раздела III бухгалтерского Баланса образца 1997-1999 гг.).

Собственные средства
При составлении агрегированного Баланса элементы III раздела Баланса "Капитал и резервы" могут быть объединены в статьи - "Уставный капитал", «Добавочный капитал» и "Накопленный капитал" Цель такого деления - оценить величину собственных источников, образованных в результате организационно-правовых изменений (характеризует статья "Уставный капитал", «Добавочный капитал») и величину собственных источников, сформированных как результат деятельности предприятия (характеризует статья "Накопленный капитал").

Под организационно-правовыми изменениями понимается, например, переоценка основных фондов, эмиссия акций и т.п.. Увеличение собственного капитала под влиянием организационно-правовых изменений не является напрямую результатом производственной деятельности предприятия и должно анализироваться отдельно. 

Под результатами деятельности предприятия подразумевается накопленная прибыль (убыток), возникшая как следствие производства и реализации продукции.

"Уставный капитал" должен быть уменьшен на величину задолженности участников по взносам в уставный капитал.

"Накопленный капитал" объединяет средства фондов накопления, социальной сферы (в Балансе, введенном с 2002 г, фонды социальной сферы не выделяются как отдельная строка), резервный капитал, нераспределенную прибыль прошлых лет и отчетного года, а также целевые финансирование и поступления. Из величины накопленного капитала вычитаются непокрытые убытки прошлых лет и отчетного года. Однако для целей анализа рекомендуется отдельно выделить статью «Нераспределенная прибыль».

Для Баланса, действующего в период 1997-1999 гг., также необходимо сделать следующее замечание. По экономическому смыслу, в состав накопленного капитала агрегированного Баланса можно дополнительно включить статью "Фонды потребления" (статья VI раздела Баланса "Краткосрочные пассивы" образца 1997-1999 гг.). Отнесенные в бухгалтерском Балансе образца 1997-1999 гг. к краткосрочным пассивам, фонды потребления образуются в результате распределения прибыли предприятия. С этой точки зрения, фонды потребления имеют равноправное значение с фондами накопления и социальной сферы (отражают результаты деятельности предприятия). 

Если фонды потребления включаются в состав собственного капитала организации (позиция "Накопленный капитал"), необходимо исключить их из состава текущих пассивов, то есть избегать двойного учета.

В балансе, введенном с 2000 г., указанная выше рекомендация об учете фондов потребления в составе собственного капитала учтена изначально. В связи с этим дополнительных преобразований данной статьи при составлении агрегированного Баланса не требуется.

Так как накопленный капитал формируется за вычетом непокрытых убытков, его величина может быть отрицательной.

Отрицательная величина накопленного капитала означает, что предприятие имеет значительную накопленную величину убытков. Иными словами, предприятие тратит больше, чем зарабатывает. 

В случае, когда отрицательная величина накопленного капитала превышает уставный капитал агрегированного Баланса, общая величина собственного капитала компании становится отрицательной. 

Отрицательная величина собственного капитала является негативной характеристикой, означающей потерю финансовой устойчивости компании - значительную зависимость финансового положения компании от заемных источников финансирования. Как правило, такая ситуация характерна для предприятий, имеющих значительные убытки: убыточную деятельность в течение длительного периода либо значительные убытки в отдельных периодах. 

В ситуации отрицательного собственного капитала оптимизация состояния компании невозможна без оптимизации прибыльности деятельности, то есть без создания источника собственных средств - нераспределенной прибыли. Альтернативным вариантом восстановления положительной величины собственного капитала компании является привлечение целевых финансирования и поступлений. В краткосрочной перспективе поддержание платежеспособности предприятия с отрицательным собственным капиталом возможно за счет высокой оборачиваемости активов компании.

Заемные средства
В составе заемных средств агрегированного Баланса выделяются долгосрочные и краткосрочные обязательства. Как отмечалось выше, долгосрочные пассивы и собственный капитал образуют инвестированный капитал, который характеризует возможности предприятия использовать источники финансирования в течение длительного срока.

Статьи, входящие в состав кредиторской задолженности бухгалтерского Баланса, рекомендуется объединять в пять основных групп - "Кредиторская задолженность" (счета к оплате), "Авансы", "Расчеты с бюджетом и внебюджетными фондами", "Расчеты по заработной плате" и "Прочие". Такая группировка статей позволяет проанализировать условия взаимоотношений (расчетов) предприятия с основными участниками производственного процесса - поставщиками и подрядчиками, государством, персоналом. 

В состав статьи "Кредиторская задолженность" (счета к оплате) агрегированного Баланса рекомендуется включать позиции "Поставщики и подрядчики", "Векселя к уплате", "Задолженность перед дочерними и зависимыми обществами".

В "Расчетах с бюджетом и внебюджетными фондами" (расчеты по налогам и отчислениям) объединяются данные статей "Задолженность перед бюджетом" и "Задолженность перед государственными внебюджетными фондами".

В статьи Актива и Пассива агрегированного Баланса, не прокомментированные выше - незавершенное производство, авансы поставщикам, готовая продукция и товары, авансы покупателей, расчеты по заработной плате, краткосрочные кредиты и долгосрочные обязательства - информация напрямую переносится из аналогичных позиций бухгалтерского Баланса.

Представленный подход к составлению агрегированного Баланса применим для организаций независимо от их масштаба и отраслевой принадлежности. Однако, при проведении анализа целесообразно индивидуально решать вопрос об отнесении определенных статей к различным группам активов и пассивов агрегированного Баланса.

Таблица 3 

Агрегированный баланс предприятия

Раздел 1. Текущие активы
Раздел 3. Текущие обязательства

Денежные средства

Краткосрочные кредиты и займы

Краткосрочные финансовые вложения

Краткосрочная кредиторская задолженность

Краткосрочная дебиторская задолженность

Прочие текущие обязательства

Запасы

Раздел 4. Долгосрочные обязательства
Прочие текущие активы

Долгосрочные кредиты и займы

Раздел 2. Постоянные активы
Раздел 5. Собственный капитал

Нематериальные активы

Уставный капитал/Акционерный капитал

Основные средства

Добавочный капитал

Незавершенное строительство

Накопленный капитал

Долгосрочные финансовые вложения

Целевые поступления

Долгосрочная дебиторская задолженность

Реинвестированная прибыль

На рисунке 1.4 показана последовательность разработки агрегированного отчета о прибылях и убытках и его связь с балансовым отчетом предприятия.
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Рис. 1.4.  Агрегированный отчет о прибылях и убытках и его связь с балансом

4.2. Горизонтальный и вертикальный анализ агрегированного баланса

Анализ финансовых документов должен обеспечить информацией лиц, заинтересованных в объективной оценке экономического положения фирмы и возможных перспектив ее развития. Этими лицами являются:

· инвесторы, формирующие инвестиционные портфели;

· менеджеры, которым необходимо иметь представление об операционной и финансовой эффективности фирмы;

· кредиторы, желающие быть уверенными в кредитоспособности должников;

· профсоюзы, использующие результаты анализа для выработки экономической платформы требований, предъявляемых работодателям;

· контролирующие органы, действующие в рамках своей юрисдикции;

· исследователи, изучающие социально-экономические процессы, протекающие на предприятиях.

Анализ финансовых документов позволяет:

· сравнить результаты деятельности фирмы с результатами деятельности других фирм этой же отрасли;

· оценивать тенденции динамики финансового положения фирмы за определенный период.

Результаты анализа дают возможность менеджменту использовать сильные стороны финансового положения фирмы для достижения своих целей и своевременно устранять выявленные недостатки.

Финансовые документы позволяют оценить как положение фирмы в фиксированный момент времени, так и ее деятельность за определенный период в прошлом. Однако ценность финансовых документов заключается еще в том, что они позволяют прогнозировать будущие доходы. С точки зрения инвесторов прогнозирование будущих доходов и является главным назначением финансового анализа; с точки зрения менеджеров этот анализ позволяет еще прогнозировать будущие ситуации и планировать влияющие на них действия.

Горизонтальный анализ агрегированного баланса заключается в построении одной или нескольких аналитических таблиц, в которых абсолютные показатели дополняются относительными темпами роста (снижения). Как правило, берутся темпы роста (или прироста) за ряд лет, что позволяет анализировать не только изменение отдельных показателей, но и прогнозировать их значения. 

Ценность результатов горизонтального анализа существенно снижается в условиях инфляции.

Форма проведения горизонтального анализа балансовых отчетов представлена в таблице 4.

Таблица 4

Горизонтальный анализ агрегированного баланса

	Показатели
	Год t
	Год t+1
	Год t+2

	
	Текущее значение, ден.ед.
	Текущее значение, ден.ед.
	Абсолютное изменение, ден.ед.
	Темп прироста (снижения), %
	Текущее значение, ден.ед.
	Абсолютное изменение, ден.ед.
	Темп прироста (снижения), %

	Текущие активы
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства
	1000
	1500
	+500
	+50%
	1300
	(200)
	-13,33%

	….
	
	
	
	
	
	
	

	…..
	
	
	
	
	
	
	


При проведении горизонтального анализа может быть использован базисный метод или цепной метод. В таблице 4 приведен пример с использованием цепного метода.
Результаты горизонтального анализа могут быть представлены в табличном виде, в виде графиков и диаграмм. Результаты горизонтального анализа позволяют сделать выводы о динамики изменения отдельных статей агрегированного баланса и определить отрицательные и положительные тенденции изменения финансово-хозяйственной  деятельности предприятия.
Вертикальный анализ агрегированного баланса позволяет оценить структуру имущества предприятия и источников его финансирования.

При таком анализе все показатели каждого года представляются  в относительных единицах (как правило, в %) как доли показателя, принятого за 1 (100%).

Целесообразность перехода к относительным величинам объясняется следующими причинами:

· переход к относительным показателям позволяет проводить межхозяйственные сравнения экономического потенциала и результатов деятельности предприятий, различающихся по величине используемых ресурсов и другим объемным показателям;

· относительные показатели в определенной степени сглаживают негативное влияние инфляционных процессов, которые могут существенно искажать абсолютные показатели финансовой отчетности и тем самым затруднять их сопоставление в динамике. 

Форма проведения вертикального анализа агрегированного баланса представлена в таблице 5.

Таблица 5

Вертикальный анализ агрегированного баланса

	Показатели
	Год t
	Год t+1
	Год t+2

	
	Текущее значение, ден. ед.
	Удельный вес, %
	Текущее значение, ден. ед.
	Удельный вес, %
	Текущее значение, ден. ед.
	Удельный вес, %

	Текущие активы
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства
	1000
	1%
	1500
	1,25%
	1300
	0,87%

	…….
	
	
	
	
	
	

	…….
	
	
	
	
	
	

	…….
	
	
	
	
	
	

	Итого Актив
	100000
	100%
	120000
	100%
	150000
	100%


Результаты вертикального анализа могут быть представлены в табличном виде, в виде графиков и диаграмм.
Целесообразно проводить вертикальный анализ не только актива и пассива предприятия, но и отдельных разделов агрегированного баланса предприятия, таких как текущие активы, внеоборотные активы, дебиторская задолженность, запасы, заемные средства, текущие обязательства, кредиторская задолженность, собственный капитал.

Вертикальный анализ позволяет сделать выводы об изменении структуры активов предприятия и источников их финансирования.
5. Анализ отчета о прибылях и убытках

Горизонтальный и вертикальный анализ отчета о прибылях и убытках

Принцип проведения горизонтального и вертикального анализа отчета о прибылях и убытках аналогичен принципу, используемому при анализе агрегированного баланса предприятия. В таблицах 6 и 7 представлены формы проведения горизонтального и вертикального анализа отчета о прибылях и убытках.

Результаты анализа могут быть представлены в виде таблиц, графиков и диаграмм. 

Горизонтальный анализ отчета о прибылях и убытках позволяет определить динамику изменения основных статей, характеризующих результаты деятельности предприятия и затраты, связанные с осуществлением этой деятельности, сравнить темп прироста или сокращения статей отчета.
Вертикальный анализ отчета о прибылях и убытках позволяет оценить структуру выручки предприятия, определить долю каждой категории затрат и долю прибыли в выручке предприятия.

Таблица 6
Горизонтальный анализ отчета о прибылях и убытках

	Показатели
	Год t
	Год t+1
	Год t+2

	
	Текущее значение, ден.ед.
	Текущее значение, ден.ед.
	Абсолютное изменение, ден.ед.
	Темп прироста (снижения), %
	Текущее значение, ден.ед.
	Абсолютное изменение, ден.ед.
	Темп прироста (снижения), %

	Выручка
	2000000
	2400000
	+400000
	+20%
	3000000
	+600000
	+25%

	……
	
	
	
	
	
	
	

	….
	
	
	
	
	
	
	

	Прибыль
	400000
	420000
	+20000
	+5%
	500000
	+80000
	+19%


В таблице 6 приведен пример с использованием цепного метода. 

Таблица 7

Вертикальный анализ отчета о прибылях и убытках

	Показатели
	Год t
	Год t+1
	Год t+2

	
	Текущее значение, ден. ед.
	Удельный вес, %
	Текущее значение, ден. ед.
	Удельный вес, %
	Текущее значение, ден. ед.
	Удельный вес, %

	Выручка
	2000000
	100%
	2400000
	100%
	3000000
	100%

	…….
	
	
	
	
	
	

	…….
	
	
	
	
	
	

	…….
	
	
	
	
	
	

	…….
	
	
	
	
	
	

	Прибыль
	400000
	20%
	420000
	17,5%
	500000
	16,7%


Проведение вертикального анализа отчета о прибылях и убытках позволяет своевременно выявить негативные тенденции снижения доли прибыли в выручке предприятия и роста доли затрат.

Пример 1. Графическое представление результатов вертикального и горизонтального анализа финансовой отчетности предприятия «Олимп»

АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ  БАЛАНСА
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Анализ отчета о прибылях и убытках
Анализ динамики прибыли

	
	Год  t+1
	Год t+2

	Валовая прибыль
	1626731
	1435844

	Операционная прибыль
	1626731
	1234450

	Чистая прибыль
	931549
	187238
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Анализ выручки и себестоимости

	
	Год  t+1
	Год t+2

	Выручка от реализации
	5942822
	5707124

	Себестоимость
	4316091
	4271280
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6. Анализ отчета о движении денежных средств

Анализ отчета о движении денежных средств позволяет сделать вывод о структуре оттоков и притоков денежных средств по трем видам деятельности предприятия: текущей (операционной), инвестиционной и финансовой деятельности.
Проведение анализа отчета о движении денежных средств необходимо для определения направления потоков денежных средств и оценки их количественных изменений в течение анализируемого периода времени.

В рамках анализа отчета о движении денежных средств проводится горизонтальный анализ статей отчета и анализ структуры притоков и оттоков денежных средств по каждому виду деятельности предприятия.

7. Анализ отчета об изменении капитала

Анализ отчета об изменении капитала позволяет сделать выводы:

· о динамике изменений капитала предприятия, произошедших вследствие переоценки основных средств предприятия, пересчета иностранных валют, дополнительного выпуска акций, увеличения или уменьшения номинальной стоимости акций;

· о динамике изменений резервов предприятия, произошедших вследствие поступления и использования резервов, образованных в соответствии с законодательством и учредительными документами предприятия;

8. Анализ приложения к бухгалтерскому балансу.

Анализ приложения к бухгалтерскому балансу позволяет сделать выводы :

· О наличии на начало и конец года, поступлении и выбытии нематериальных активов, основных средств, доходных вложений в материальные ценности;

· О накопленной амортизации нематериальных активов и основных средств;

· О наличии на начало и конец года, поступлении и списании расходов на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы, расходов на освоение природных ресурсов; 

· О наличии на начало и конец года долгосрочных и краткосрочных финансовых вложений;

· О состоянии на начало и конец периода дебиторской и кредиторской задолженности с расшифровкой по отдельным статьям;

· О расходах по обычным видам деятельности;

· Об имуществе предприятия, которое передано в залог;

· О государственной помощи предприятию, выраженной в виде бюджетных кредитов и займов.
9. Анализ финансовой деятельности предприятия с помощью системы коэффициентов

Этот вид анализа позволяет повысить надежность определения тенденций динамики финансового состояния независимо от того, носят они позитивный или негативный характер. Если с точки зрения инвесторов предсказание будущего в основном необходимо для прогнозирования доходов, то для менеджеров большую роль здесь играет еще возможность повысить эффективность принимаемых управленческих решений.

Хотя финансовые коэффициенты являются широко применяемым инструментом анализа, их возможности не следует переоценивать. При их использовании необходимо учитывать следующее.

· Поскольку каждый коэффициент характеризует соотношение двух величин, это соотношение должно иметь экономический смысл.

· Коэффициенты привязаны к определенным календарным датам прошлого периода, однако они должны служить базой для прогнозирования будущих ситуаций.

· Интерпретировать результаты коэффициентного анализа надо с большой осторожностью.

Необходимо отметить, что ни в отечественной, ни в зарубежной литературе нет единого подхода к выбору коэффициентов, используемых при анализе. Как правило, рекомендуется использовать четыре-пять групп коэффициентов, однако состав этих групп не регламентируется. Нет единообразия и в терминологии, используемой для определения этих коэффициентов и их групп. Наиболее часто встречающиеся термины с указанием источника приводятся ниже при рассмотрении соответствующих коэффициентов. 

Показатели, используемые при анализе текущего финансового положения фирмы (firm’s current financial standing)

Платежеспособность предприятия – это его способность оплатить свои краткосрочные обязательства.

Кредитоспособность – это способность предприятия своевременно и полностью рассчитываться по своим долгам.

Анализ кредитоспособности проводят банки, выдающие кредиты.

Предприятия, чтобы получить кредит, также проводят анализ кредитоспособности.

Ликвидность активов – это величина, определяемая временем, необходимым для превращения их в деньги. Чем это время меньше, тем выше ликвидность.

Ликвидность баланса выражается в степени покрытия обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в деньги соответствует сроку погашения задолженности.

По степени ликвидности активы можно разделить на четыре группы:

Наиболее ликвидные активы 
[image: image14.wmf]1

A

. Сюда входят денежные средства и краткосрочные финансовые вложения (рыночные ценные бумаги).

Быстро реализуемые активы 
[image: image15.wmf]2

A

. Сюда входит дебиторская задолженность.

Медленно реализуемые активы 
[image: image16.wmf]3

A

. Сюда входят запасы, долгосрочные финансовые вложения.

Трудно реализуемые активы 
[image: image17.wmf]4

A

. Прочие статьи активов.

Обязательства также делятся на четыре группы в зависимости от срока их выполнения:

Наиболее срочные обязательства 
[image: image18.wmf]1

П

. Сюда включается кредиторская задолженность.

Краткосрочные обязательства 
[image: image19.wmf]2

П

. Включаются краткосрочные кредиты, займы и прочие краткосрочные пассивы.

Долгосрочные обязательства 
[image: image20.wmf]3

П

. Сюда входят долгосрочные кредиты и займы.

Постоянные пассивы 
[image: image21.wmf]4

П

. Включают доходы будущих периодов, расчеты по дивидендам, фонды потребления и собственный капитал.

Баланс считается ликвидным, если соблюдаются условия: 
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В самом общем виде платежеспособность предприятия характеризуется следующим выражением:

[image: image26.wmf] 
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Коэффициенты ликвидности (Liquidity Ratios)

1. Коэффициент текущей (общей) ликвидности (current ratio) 
[image: image27.wmf]=
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Коэффициент показывает, какая часть текущей задолженности может быть погашена в ближайшее время. Значения коэффициента зависят от отрасли и различны для разных стран.

По международным стандартам этот коэффициент должен находиться в диапазоне от 1 до 2.

2. Коэффициент быстрой (срочной) ликвидности (quick ratio) 
[image: image29.wmf]=
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В этом коэффициенте учитывают только те активы, которые могут быть очень быстро превращены в наличные деньги. Его ориентировочное значение различно и меняется в зависимости от страны и отрасли.

По международным стандартам значение коэффициента быстрой ликвидности должно быть больше 1. В России его рекомендуемое значение лежит в диапазоне 0,7
[image: image31.wmf]¸

0,8.

3. Коэффициент абсолютной ликвидности (cash ratio) 
[image: image32.wmf]=
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Как видим, здесь требования к ликвидности стоящих в знаменателе активов еще выше.

В России для этого коэффициента принято значение 0,20
[image: image34.wmf]¸

0,25. В других странах его значение не регламентируется.

Собственные оборотные средства (net working capital)

Собственные оборотные средства (чистый оборотный капитал, чистый рабочий капитал, – Net working capital) – это разность между оборотными текущими активами предприятия и его текущими обязательствами.

Собственные оборотные средства – это еще один показатель, характеризующий ликвидность предприятия
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Чистый рабочий капитал необходим для поддержания финансовой устойчивости предприятия, поскольку превышение оборотных средств над краткосрочными обязательствами означает, что предприятие не только может погасить свои краткосрочные обязательства, но и имеет финансовые ресурсы для расширения своей деятельности в будущем. Наличие чистого оборотного капитала служит для инвесторов и кредиторов положительным индикатором к вложению средств в компанию.

Чистый рабочий капитал придает большую финансовую независимость компании в условиях замедления оборачиваемости оборотных активов (например, при задержке погашения дебиторской задолженности или трудностях со сбытом продукции), обесценения или потери оборотных активов (в результате падения цен на готовую продукцию, банкротства дебитора).

Оптимальная сумма чистого рабочего капитала зависит от особенностей деятельности компании, в частности, от размеров предприятия, объема реализации, скорости оборачиваемости материально-производственных запасов и дебиторской задолженности, условий предоставления кредитов предприятию, от отраслевой специфики и хозяйственной конъюнктуры.

Таблица 8
Возможные подходы к оценке ликвидности
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На финансовом положении предприятия отрицательно сказывается как недостаток, так и излишек чистого рабочего капитала. Недостаток этих средств может привести предприятие к банкротству, поскольку свидетельствует о его неспособности своевременно погасить краткосрочные обязательства. Недостаток может быть вызван убытками в хозяйственной деятельности, ростом безнадежной дебиторской задолженности, приобретением дорогостоящих объектов основных средств без предварительного накопления денежных средств на эти цели, выплатой дивидендов при отсутствии соответствующей прибыли, финансовой неподготовленностью к погашению долгосрочных обязательств предприятия. Значительное превышение чистого рабочего капитала над оптимальной потребностью в нем свидетельствует о неэффективном использовании ресурсов. Примерами являются: выпуск акций или получение кредитов сверх реальных потребностей для хозяйственной деятельности, накопление оборотных средств вследствие продажи основных активов или амортизационных отчислений без соответствующей замены их новыми объектами, нерациональное использование прибыли от хозяйственной деятельности.

Коэффициенты деловой активности (Efficiency Ratios)
В литературе встречаются следующие названия для группы этих коэффициентов:

· коэффициенты использования средств;

· коэффициенты деловой активности;

· коэффициенты управления активами;

· efficiency ratios;

· efficiency (turnover) ratios.

Ниже рассматриваются пять коэффициентов этой группы.

1. Коэффициент оборачиваемости активов (total assets turnover) 
[image: image37.wmf]=



[image: image38.wmf]активов

  

сумма

  

вая

среднегодо

выручка

=

.

Коэффициент характеризует эффективность использования фирмой всех имеющихся ресурсов, независимо от источников их получения. Рекомендуется сравнивать со среднеотраслевыми значениями.

2. Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности 
[image: image39.wmf]=
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Коэффициент показывает, сколько раз в среднем дебиторская задолженность превращалась в денежные средства в течение отчетного периода. Полезно сравнить с коэффициентом оборачиваемости кредиторской задолженности.

3. Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности 
[image: image41.wmf]=
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Коэффициент показывает, сколько требуется оборотов для оплаты представленных фирме счетов.

4. Коэффициент оборачиваемости материально-технических запасов (МТЗ)
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Коэффициент отражает скорость использования запасов. Чем он выше, тем более ликвидную структуру имеют оборотные средства. Полезно сравнивать величину этого коэффициента с его значением у конкурентов.

5. Фондоотдача (return on total assets) 
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Коэффициент показывает эффективность использования основных средств.

Встречающиеся в литературе подходы к оценке деловой активности фирмы представлены в табл. 9.

Операционный, производственный и финансовый цикл (operating, inventory conversion period, cash conversion cycle)

В процессе производственной деятельности предприятие покупает сырье и материалы, производит продукцию и продает ее. Если продукция продается в кредит, образуется дебиторская задолженность, которая через некоторое время превращается в денежные средства.

В свою очередь, покупая сырье и материалы, предприятие также оплачивает покупку не сразу, в результате чего возникает кредиторская задолженность. Таким образом происходит кругооборот текущих активов (оборотных средств), в процессе которого их отдельные элементы превращаются в другие.

Большое влияние на состояние оборотных средств оказывает их оборачиваемость, характеризующая скорость оборота.

Основными показателями при анализе являются:

· оборачиваемость оборотных средств;

· период их оборота.

При управлении оборотными средствами широко используются понятия «операционный цикл», «производственный цикл», «финансовый цикл».

Операционный цикл – период времени, началом которого является момент поступления на предприятие сырья и материалов, а окончанием – момент поступления от клиента денег за проданный ему товар.

Производственный цикл начинается с момента поступления сырья и материалов на склад предприятия и заканчивается в момент отгрузки покупателю продукции, которая была изготовлена из этого сырья и материалов.

Финансовый цикл начинается с момента оплаты поставщикам стоимости закупленных материалов (погашение кредиторской задолженности) и заканчивается в момент получения денег от покупателя за отгруженную продукцию (погашение дебиторской задолженности).

Представление о структуре этих циклов дает схема на рис. 1.6.
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Рис. 1.6.  Понятия «операционный», «производственный» и «финансовый» цикл

Из вышеприведенного рисунка очевидно равенство:
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Таким образом, оборотные средства (текущие активы) (working capital) – это средства, инвестируемые фирмой в свои текущие операции во время каждого операционного цикла.

Коэффициенты рентабельности (profitability ratios)

Коэффициенты этой группы показывают, насколько прибыльна деятельность компании.

1. Коэффициент рентабельности активов (return on assets) 
[image: image48.wmf]=
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Коэффициент является одним из наиболее важных показателей конкурентоспособности предприятия. Его величину рекомендуется сравнивать со среднеотраслевыми значениями.

2. Коэффициент рентабельности реализации
а)  коэффициент рентабельности реализации, рассчитанный по чистой прибыли 
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б) коэффициент рентабельности реализации, рассчитанный по операционной прибыли 
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в)  коэффициент рентабельности реализации, рассчитанный по валовой прибыли 
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В экономической литературе рассматриваемые коэффициенты принято называть соответственно:

· нормой чистой прибыли (а);

· нормой операционной прибыли (б);

· нормой валовой прибыли (в).

Они характеризуют эффективность производства, реализации и финансовой деятельности.

Норму чистой прибыли следует анализировать вместе с нормой валовой и операционной прибыли. Это дает возможность оценить эффективность управления финансами.

Так, если норма чистой прибыли снижается, а норма валовой и операционной прибыли стабильны, это означает, что финансовая сторона деятельности фирмы ухудшилась.

3.  Коэффициент рентабельности собственного капитала (return on equity) 
[image: image53.wmf]=
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Коэффициент позволяет определить эффективность использования капитала, инвестированного собственниками. Следует сравнить значение этого коэффициента с нормой доходности альтернативных вложений средств.

Схема формирования показателя рентабельности продаж (по операционной прибыли) представлена на рисунке 1.7.

Встречающиеся в литературе подходы к определению коэффициентов рентабельности представлены в табл. 10.

Коэффициенты платежеспособности и структуры капитала (leverage ratios)

В литературе встречаются следующие названия группы рассматриваемых коэффициентов:

· коэффициенты платежеспособности и структуры капитала;

· коэффициенты структуры капитала и долгосрочной платежеспособности;

· коэффициенты финансовой устойчивости;

· коэффициенты управления источниками средств;

· leverage ratios;

· debt management ratios.

Коэффициенты этой группы характеризуют степень защищенности интересов кредиторов и инвесторов, имеющих долгосрочные вложения в имущество фирмы. Они дают представление о способности предприятия погашать долгосрочную задолженность.

1. Коэффициент собственности 
[image: image55.wmf]=
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Коэффициент характеризует соотношение интересов собственников предприятия и кредиторов. Достаточно высокое значение этого коэффициента (порядка 0.60) свидетельствует о стабильном финансовом положении фирмы и положительно оценивается инвесторами и кредиторами.

2. Коэффициент финансовой зависимости (total debt to equity) 
[image: image58.wmf]=
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Чем больше значение этого коэффициента, тем выше уровень риска возникновения ситуации, способной привести фирму к банкротству.

3. Коэффициент покрытия процентов (interest coverage) 
[image: image61.wmf]=
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Коэффициент характеризует степень защищенности кредиторов от невыплаты процентов за предоставленный кредит. По величине коэффициента можно контролировать допустимый уровень снижения прибыли, используемой для выплаты процентов.

4. Коэффициент концентрации заемного капитала (debt ratio) 
[image: image63.wmf]=
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Коэффициент используется как один из показателей финансового рычага.

5. Коэффициент, характеризующий отношение долгосрочного долга к собственному капиталу (long-tern debt to equity)
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Коэффициент характеризует структуру капитала фирмы в долгосрочном периоде и является одним из показателей финансового рычага.

Встречающиеся в литературе подходы к оценке платежеспособности и структуры капитала представлены в табл. 11.

Таблица 9
Коэффициенты деловой активности
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Таблица 10
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Коэффициенты платежеспособности и структуры капитала                                                               Таблица 11
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Взаимосвязь показателей

Рентабельность активов – это комплексный показатель, позволяющий оценить результаты основной деятельности предприятия. Он выражает доходность каждой единицы активов фирмы. Этот показатель может быть представлен в виде произведения:
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Широко используется в финансовом анализе формула Дюпона, характеризующая взаимосвязь трех финансовых показателей, обобщающих все стороны финансовой и хозяйственной деятельности предприятия.
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В целом по результатам анализа рассмотренных финансовых показателей определяются направления управленческих воздействий, как видно из приведенного на схеме примера (рис. 1.7).

Кроме результатов анализа, выполненного с использованием описанных методов, о необходимости принятия мер по устранению нежелательных тенденций в деятельности предприятия могут свидетельствовать следующие критерии:

· существенные постоянные потери при осуществлении основной производственной деятельности;

· превышение некоторого критического уровня просроченной кредиторской задолженности;

· чрезмерное использование краткосрочных заемных средств в качестве источников финансирования долгосрочных вложений;

· устойчиво низкие значения коэффициентов ликвидности;

· хроническая нехватка оборотных средств;

· устойчиво увеличивающаяся до опасных пределов доля заемных средств в общей сумме источников средств;

· неправильная реинвестиционная политика;

· превышение размеров заемных средств над установленными лимитами;

· хроническое невыполнение обязательств перед инвесторами, кредиторами и акционерами (в отношении своевременности возврата ссуд, выплаты процентов и дивидендов);

· высокий удельный вес просроченной дебиторской задолженности;

· наличие сверхнормативных и залежалых товаров и производственных запасов;

· ухудшение отношений с учреждениями банковской системы;

· вынужденное использование новых источников финансовых ресурсов на относительно невыгодных условиях;

· применение в производственном процессе оборудования с истекшими сроками эксплуатации;

· потери долгосрочных контрактов;

· неблагоприятные изменения в портфеле заказов.
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Рис. 1.7.  Использование результатов анализа для принятия управленческих решений.

Пример. Анализ финансовой деятельности предприятия «Олимп» с помощью системы коэффициентов

Собственные оборотные средства

	
	Год  t
	Год  t+1
	Год t+2

	Текущие активы
	1672048
	3385897
	4184163

	Текущие обязательства
	878680
	2210223
	2775797

	Собственные оборотные средства
	793368
	1175674
	1408366
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Чистые активы

	
	Год  t
	Год  t+1
	Год t+2

	Все активы
	4854245
	6592843
	13095928

	Текущие обязательства
	878680
	2210223
	2775797

	Чистые активы
	3975565
	4382620
	10320131
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Анализ  ликвидности

	
	Год  t
	Год  t+1
	Год t+2

	Коэффициент общей ликвидности
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	Коэффициент быстрой ликвидности
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	Коэффициент абсолютной ликвидности
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Коэффициент общей ликвидности
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Анализ деловой активности

Оборачиваемость активов

	
	Год  t+1
	Год t+2

	Выручка


	5 942 822


	5 707 124



	Активы начало года

	4 854 245


	6 592 843



	Активы конец года

	6 592 843


	13 095 928



	Среднегодовые активы

	5 723 544


	9 844 386



	Оборачиваемость активов

	1,04


	0,57



	Период оборота, дней

	347


	632




Оборачиваемость чистых активов

	
	Год  t+1
	Год t+2

	Выручка


	5 942 822


	5 707 124



	Чистые активы начало года


	3 975 565


	4 382 620



	Чистые активы конец года


	4 382 620


	10 320 131



	Среднегодовые чистые активы


	4 179 093


	7 351 426



	Оборачиваемость чистых активов


	1,42


	0,78



	Период оборота, дней


	253


	464




Оборачиваемость основных средств

	
	Год  t+1
	Год t+2

	Выручка


	5 942 822


	5 707 124



	Основные средства начато года


	2 527 043


	2 706 651



	Основные средства конец года


	2 706 651


	7 580 525



	Среднегодовая стоимость основных средств


	2 616 847


	5 143 588



	Оборачиваемость основных средств


	2,27


	1,11



	Период оборота, дней


	159


	324




Оборачиваемость запасов – Производственный цикл

	
	Год  t+1
	Год t+2

	Себестоимость


	4 316091


	4 271280



	Запасы начало года


	1 571 358


	3 087 948



	Запасы конец года


	3 087 948


	2 039 534



	Среднегодовые запасы


	2 329 653


	2 563 741



	Производственный цикл, дней


	195


	216



	Оборачиваемость запасов


	1,85


	1,67




Оборачиваемость дебиторской задолженности

	
	Год  t+1
	Год t+2

	Выручка


	5 942 822


	5 707 124



	Дебиторская задолженность начало года


	73 568


	234 361



	Дебиторская задолженность конец года


	234 361


	2 134 802



	Среднегодовая Дебиторская задолженность


	153 965


	1 184582



	Оборачиваемость дебиторской задолженности


	38,60


	4,82



	Период оборота, дней


	9


	75




Оборачиваемость кредиторской задолженности

	
	Год  t+1
	Год t+2

	Себестоимость


	4 316 091


	4 271 280



	Кредиторская задолженность начало года


	651 435


	1 901 519



	Кредиторская задолженность конец года


	1 901 519


	2 255 677



	Среднегодовая Кредиторская задолженность


	1 276 477


	2 078 598



	Оборачиваемость кредиторской задолженности


	3,38


	2,05



	Период оборота КЗ, дней


	106


	175




	
	Год  t+1
	Год t+2

	Производственный цикл, дн.
	195
	216

	Период оборота дебиторской задолженности, дн.
	9
	75

	Период оборота кредиторской задолженности, дн.
	106
	175

	Финансовый цикл, дн.
	98
	116


Длительность финансового цикла
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Анализ рентабельности

	
	Год  t+1
	Год t+2

	Рентабельность активов
	
	

	- по операционной прибыли
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	- по чистой прибыли
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	Рентабельность реализации
	
	

	- по валовой прибыли
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	- по операционной прибыли
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	- по чистой прибыли
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	Рентабельность собственного капитала (по чистой прибыли)
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Эффективность деятельности компании (по чистой прибыли)
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Эффективность деятельности компании (по операционной прибыли)
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Формула Du Pont System
Рентабельность активов = Рентабельность продаж х Оборачиваемость активов

Год t+1:

По операционной прибыли: 28% = 27% х 1.04

По чистой прибыли: 16,3% = 15,6% х 1,04

Год t+2:

По операционной прибыли: 13% = 21,6% х 0,57

По чистой прибыли: 2% = 3,3% х 0,57

Анализ платежеспособности и структуры капитала

	
	Год  t
	Год  t+1
	Год t+2

	Коэффициент собственности
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	Коэффициент финансовой зависимости
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	Коэффициент концентрации заемного капитала
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	Долгосрочный долг / Собственный капитал
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11. Оценка вероятности банкротства предприятия

Анализ методик прогнозирования кризисной ситуации коммерческих организаций с использованием финансовых индикаторов

В зарубежной и российской экономической литературе предлагается несколько отличающихся методик и математических моделей диагностики вероятности наступления банкротства коммерческих организаций. Первые исследования аналитических коэффициентов для предсказания возможных осложнений в финансовой деятельности компаний проводились в США ещё в начале тридцатых годов. В современной практике финансово-хозяйственной деятельности зарубежных фирм для оценки вероятности банкротства наиболее широкое применение получили модели, разработанные Э. Альтманом и У. Бивером. 

Однако, как отмечают многие российские авторы, многочисленные попытки применения иностранных моделей прогнозирования банкротства в отечественных условиях не принесли достаточно точных результатов. Были предложены различные способы адаптации «импортных» моделей к российским хозяйственным условиям, в частности «Z-счёта» Э. Альтмана и двухфакторной математической модели. Новые методики диагностики возможного банкротства, предназначенные для отечественных предприятий, были разработаны О.П. Зайцевой, Р.С. Сайфуллиным и Г.Г. Кадыковым. Кроме того, в Постановлении правительства Российской Федерации № 498 от 20.05.1994 была установлена официальная система критериев для оценки неплатежеспособности организаций, действовавшая до 1.03.1998 года. 

Все системы прогнозирования банкротства, разработанные зарубежными и российскими авторами, включают в себя несколько (от двух до семи) ключевых показателей, характеризующих финансовое состояние коммерческой организации. На их основе в большинстве из названных методик рассчитывается комплексный показатель вероятности банкротства с весовыми коэффициентами у индикаторов. 

Эти методики и модели должны позволять прогнозировать возникновение кризисной ситуации коммерческой организации заранее, ещё до появления её очевидных признаков. Такой подход особенно необходим, так как жизненные циклы коммерческих организаций в рыночной экономике коротки (4—5 лет). В связи с этим коротки и временные рамки применения в них антикризисных стратегий, а в условиях уже наступившего кризиса организации их применение может привести к банкротству. Указанные методики должны позволять использовать различные антикризисные стратегии заранее, ещё до наступления кризиса коммерческой организации, с целью предотвращения этого кризиса. 

Наиболее простой из методик диагностики банкротства является двухфакторная математическая модель, при построении которой учитывается всего два показателя: коэффициент текущей ликвидности и удельный вес заёмных средств в пассивах. На основе статистической обработки данных по выборке фирм в странах с рыночной экономикой были выявлены весовые коэффициенты для каждого из этих факторов. Для США данная модель выглядит следующим образом: 
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если Х > 0,3, то вероятность банкротства велика;
если — 0,3 <Х< 0,3, то вероятность банкротства средняя;
если Х < — 0,3, то вероятность банкротства мала;
если Х = 0, то вероятность банкротства равна 0,5. 

Применение данной модели для российских условий было исследовано в работах М.А. Федотовой, которая считает, что весовые коэффициенты следует скорректировать применительно к местным условиям, и что точность прогноза двухфакторной модели увеличится, если добавить к ней третий показатель — рентабельность активов. Однако новые весовые коэффициенты для отечественных предприятий ввиду отсутствия статистических данных по организациям-банкротам в России не были определены. 

В Постановлении правительства Российской Федерации «О некоторых мерах по реализации законодательства о несостоятельности (банкротстве) предприятий», принятом в 1994 году, была установлена официальная система критериев для оценки неплатежеспособности предприятия, состоящая из четырёх коэффициентов: коэффициента текущей ликвидности, коэффициента обеспеченности собственными средствами, коэффициента утраты платежеспособности и коэффициента восстановления платежеспособности. 

Если первые два из этих показателей соответствуют нормативным значениям (как минимум 2 и 0,1 соответственно), то на основе динамики коэффициента текущей ликвидности рассчитывается третий показатель — коэффициент утраты платежеспособности (Куп), который оценивает, сможет ли предприятие в ближайшие три месяца выполнить свои обязательства перед кредиторами: 
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где Т — отчётный период в месяцах; 

Ктл факт. — фактическое значение коэффициента текущей ликвидности в конце отчётного периода;
Ктл нач. — значение коэффициента текущей ликвидности в начале отчётного периода;
Ктл норм. — нормативное значение коэффициента текущей ликвидности. 
Если Куп < 1, то в ближайшие 3 месяца платежеспособность утратится, а если Куп >= 1, то в течение 3 месяцев предприятие будет платежеспособным. 

Если же структура баланса по первым двум приведённым показателям признаётся неудовлетворительной, то рассчитывается коэффициент восстановления платежеспособности (Квп) за период, равный шести месяцам: 
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Если Квп < 1, то организация за 6 месяцев не восстановит платежеспособность, а если Квп >= 1, то организация в течение 6 месяцев восстановит платежеспособность. 

В ходе практического применения этих критериев был выявлен ряд недостатков вышеуказанной системы. 

Наиболее точными в условиях рыночной экономики являются многофакторные модели прогнозирования банкротства, которые обычно состоят из пяти-семи финансовых показателей. В практике зарубежных финансовых организаций для оценки вероятности банкротства наиболее часто используется так называемый «Z-счёт» Э. Альтмана, который представляет собой пятифакторную модель, построенную по данным успешно действующих и обанкротившихся промышленных предприятий США. Итоговый коэффициент вероятности банкротства Z рассчитывается с помощью пяти показателей, каждый из которых был наделён определённым весом, установленным статистическими методами: 
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где К1 — доля чистого оборотного капитала в активах;
К2 — отношение накопленной прибыли к активам;
К3 — рентабельность активов;
К4 — отношение рыночной стоимости всех обычных и привилегированных акций предприятия к заёмным средствам;
К5 — оборачиваемость активов. 
В зависимости от значения «Z-счёта» по определённой шкале производится оценка вероятности наступления банкротства в течение двух лет: 

если Z <1 ,81, то вероятность банкротства очень велика;
если 1,81 < Z < 2,675, то вероятность банкротства средняя;
если Z = 2,675, то вероятность банкротства равна 0,5.
если 2,675 < Z < 2,99, то вероятность банкротства невелика;
если Z > 2,99, то вероятность банкротства ничтожна.

Позднее, в 1978 году, Э. Альтман разработал подобную, но более точную модель, позволяющую прогнозировать банкротство на горизонте в пять лет с точностью в семьдесят процентов. В этой модели используются следующие показатели: 

· рентабельность активов; 

· динамика прибыли; 

· коэффициент покрытия процентов; 

· отношение накопленной прибыли к активам; 

· коэффициент текущей ликвидности; 

· доля собственных средств в пассивах; 

· стоимость активов предприятия. 

У. Бивер предложил пятифакторную систему для оценки финансового состояния предприятия с целью диагностики банкротства, содержащую следующие индикаторы: 

· рентабельность активов; 

· удельный вес заёмных средств в пассивах; 

· коэффициент текущей ликвидности; 

· доля чистого оборотного капитала в активах; 

· коэффициент Бивера = (Чистая прибыль + Амортизация)/Заёмные средства. 

Бивер изучал проблемы фирм, связанные с неспособностью выполнять свои финансовые обязательства (или сложностями с погашением задолженности в установленные сроки). Он создавал базу данных, которую использовал потом в своей модели для статистического тестирования надежности 30 финансовых коэффициентов. Среднее значение данных показателей у фирм, не имевших финансовых проблем, сравнивалось с величиной показателей у компаний, которые позже обанкротились.

Среднее значение рассматриваемого коэффициента у фирм, которые позже обанкротились, отличается от величины того же самого показателя у преуспевающих предприятий, сохранивших способность платить по своим краткосрочным обязательствам. Среднее значение данного коэффициента у обанкротившихся через пять лет фирм равно приблизительно 0,20, в то время как у «успешных» фирм оно достигает почти 0,45. Более того, в компаниях-банкротах этот показатель уменьшается с довольно высокой скоростью: за пять лет до краха он составляет в среднем 0,20; за два года до банкротства коэффициент имеет уже умеренно отрицательное значение, которое в течение года уменьшается до – 0,18. В то же самое время у платежеспособных компаний названный коэффициент практически не изменился, его уровень постоянно превышал 0,40.

В своих исследованиях Бивер опирался на 30 финансовых коэффициентов с различной степенью значимости для прогнозирования финансового будущего предприятий. Коэффициент отношения cash flow к общей сумме задолженности является одним из наиболее статистически надежных показателей.

Степень риска потери платежеспособности по критерию У. Бивера в зависимости от значения коэффициента Бивера (N)

Высокий риск потери платежеспособности 

Значение N ≤ 0,17

Средний риск потери платежеспособности

0,17 < 2N ≤ 0,4

Низкий риск потери платежеспособности

Значение N > 0,4

Р.С. Сайфуллин и Г.Г. Кадыков предложили использовать для оценки финансового состояния предприятий рейтинговое число: 
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где Ко — коэффициент обеспеченности собственными средствами;
Ктл — коэффициент текущей ликвидности;
Ки — коэффициент оборачиваемости активов;
Км — коммерческая маржа (рентабельность реализации продукции);
Кпр — рентабельность собственного капитала. 
При полном соответствии финансовых коэффициентов их минимальным нормативным уровням рейтинговое число будет равно единице и организация имеет удовлетворительное состояние экономики. Финансовое состояние предприятий с рейтинговым числом менее единицы характеризуется как неудовлетворительное. 

В шестифакторной математической модели О.П. Зайцевой  предлагается использовать следующие частные коэффициенты: 

  Куп — коэффициент убыточности предприятия, характеризующийся отношением чистого убытка к собственному капиталу; 

  Кз — соотношение кредиторской и дебиторской задолженности; 

  Кс — показатель соотношения краткосрочных обязательств и наиболее ликвидных активов, этот коэффициент является обратной величиной показателя абсолютной ликвидности; 

  Кур — убыточность реализации продукции, характеризующийся отношением чистого убытка к объёму реализации этой продукции; 

  Кфр — соотношение заёмного и собственного капитала; 

  Кзаг — коэффициент загрузки активов как величина, обратная коэффициенту оборачиваемости активов. 

Комплексный коэффициент банкротства рассчитывается по формуле со следующими весовыми значениями: 
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Весовые значения частных показателей для коммерческих организаций были определены экспертным путём, а фактический комплексный коэффициент банкротства следует сопоставить с нормативным, рассчитанным на основе рекомендуемых минимальных значений частных показателей: 
Куп = 0; Кз = 1; Кс = 7; Кур = 0; Кфр = 0,7; Кзаг = значение Кзаг в предыдущем периоде.

Если фактический комплексный коэффициент больше нормативного, то вероятность банкротства велика, а если меньше — то вероятность банкротства мала. 

Задание на курсовую работу по дисциплине «Финансовый менеджмент»

Исходные данные за три периода::

1. Бухгалтерский балансовый отчет

2. Отчет о прибылях и убытках

3. Отчет о движении денежных средств
4. Отчет о движении каптала

5. Приложение к балансовому отчету

Этапы работы

1. Построение агрегированного баланса предприятия

2. Горизонтальный анализ агрегированного баланса

Результаты горизонтального анализа должны быть представлены в виде таблиц, графиков или диаграмм. Должны быть сделаны выводы о динамике изменения статей агрегированного баланса, определены положительные и негативные тенденции изменения статей, сформулированы возможные причины, которые вызвали данные изменения.

3. Вертикальный анализ агрегированного баланса

В процессе проведения вертикального анализа агрегированного баланса должны быть сделаны выводы об изменении структуры:

· Активов баланса

· Пассивов баланса

· Текущих активов

· Дебиторской задолженности

· Запасов

· Внеоборотных активов

· Заемных средств

· Текущих активов

· Кредиторской задолженности

· Собственного капитала

Результаты вертикального анализа должны быть представлены в виде таблиц, графиков или диаграмм. Должны быть определены положительные и негативные тенденции изменения структуры баланса,  сформулированы возможные причины, которые вызвали данные изменения.

4. Горизонтальный анализ отчета о прибылях и убытках

Результаты горизонтального анализа должны быть представлены в виде таблиц, графиков или диаграмм. Должны быть сделаны выводы о динамике изменения статей отчета о прибылях и убытках, проведен сравнительный анализ темпов изменения статей отчета, определены положительные и негативные тенденции изменения статей, сформулированы возможные причины, которые вызвали данные изменения.

5. Вертикальный анализ отчета о прибылях и убытках

В процессе проведения вертикального анализа отчета о прибылях и убытках должны быть сделаны выводы об изменении структуры выручки предприятия, определены доли каждой категории затрат и доля прибыли в выручке предприятия, сформулированы возможные причины негативных и положительных изменений структуры выручки.

6. Анализ отчета о движении денежных средств

В процессе анализа отчета о движении денежных средств должен быть сделан вывод о структуре оттоков и притоков денежных средств по трем видам деятельности предприятия: текущей (операционной), инвестиционной и финансовой деятельности.

В рамках анализа отчета о движении денежных средств должен быть проведен горизонтальный анализ статей отчета и анализ структуры притоков и оттоков денежных средств по каждому виду деятельности предприятия, выявлены положительные и негативные тенденции изменения статей отчета, определены возможные причины этьих изменений.
7. Анализ отчета об изменении капитала

В рамках анализа отчета об изменении капитала должны быть сделаны выводы:

· о динамике изменений капитала предприятия, произошедших вследствие переоценки основных средств предприятия, пересчета иностранных валют, дополнительного выпуска акций, увеличения или уменьшения номинальной стоимости акций;

· о динамике изменений резервов предприятия, произошедших вследствие поступления и использования резервов, образованных в соответствии с законодательством и учредительными документами предприятия.
8. Анализ приложения к бухгалтерскому балансу.

В рамках анализа приложения к бухгалтерскому балансу должны быть сделаны выводы:

· О движении нематериальных активов, основных средств, доходных вложений в материальные ценности;

· О накопленной амортизации нематериальных активов и основных средств;

· Об изменении расходов на научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические работы, расходов на освоение природных ресурсов; 

· Об изменении долгосрочных и краткосрочных финансовых вложений;

· Об изменении дебиторской и кредиторской задолженности с расшифровкой по отдельным статьям;

· Об изменении  расходов по обычным видам деятельности;

· Об имуществе предприятия, которое передано в залог;

· Об объемах государственной помощи предприятию.

9. Анализ финансовой деятельности предприятия с помощью системы коэффициентов

В рамках анализа должны быть рассчитаны все группы коэффициентов, представленные в настоящем методическом пособии, сделаны выводы о положительных и негативных изменениях коэффициентов, определены возможные причины этих изменений. 

10. Выводы и предложения
 Выводы должны представлять собой заключение о текущих проблемах и возможностях предприятия, причинах возникновения обозначенных проблем, Предложения должны быть направлены на изменение политики управления финансовой деятельностью предприятия. Предложения следует расположить в порядке важности,  значимости для предприятия. Определить, какие дополнительные ресурсы необходимы предприятию для реализации ваших предложений.

11. Оценка вероятности банкротства предприятия

Сравнительный анализ методик оценки вероятности банкротства в разрезе анализируемого предприятия. В рамках данного этапа должен быть проведен анализ ситуации на предприятии с точки зрения возможности банкротства, сделаны выводы, сформулированы предложения.

12. Разработка презентации результатов работы с использованием Power Point
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		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131





Диаграмма5

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Денежные средства

Дебиторская задолженность

Запасы

Прочие текущие активы

0.013

0.044

0.94

0.003

0.017

0.07

0.912

0.001

0.001

0.51

0.487

0.002



Диаграмма6

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Краткосрочные кредиты и займы

Кредиторская задолженность

Прочие текущие пассивы

Долгосрочные пассивы

0.253

0.725

0

0.002

0.14

0.86

0

0

0.067

0.813

0.12

0



Диаграмма7

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Покупатели и заказчики

Прочие дебиторы

0.068

0.932

0.077

0.923

0.879

0.121



Диаграмма8

		Год t		Год t		Год t		Год t		Год t		Год t

		Год t+1		Год t+1		Год t+1		Год t+1		Год t+1		Год t+1

		Год t+2		Год t+2		Год t+2		Год t+2		Год t+2		Год t+2



Поставщикам и подрядчикам

Перед бюджетом

По оплате труда

Векселя к оплате

Авансы полученные

Прочие кредиторы

0.6

0.08

0.089

0.14

0.008

0.083

0.379

0.054

0.074

0.412

0.075

0.006

0.504

0.013

0.137

0.178

0.026

0.142



Лист2

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Денежные средства		1.3%		1.7%		0.1%

		Дебиторская задолженность		4.4%		7.0%		51.0%

		Запасы		94.0%		91.2%		48.7%

		Прочие текущие активы		0.3%		0.1%		0.2%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Краткосрочные кредиты и займы		25.3%		14.0%		6.7%

		Кредиторская задолженность		72.5%		86.0%		81.3%

		Прочие текущие пассивы		0.0%		0.0%		12.0%

		Долгосрочные пассивы		0.2%		0.0%		0.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Покупатели и заказчики		6.8%		7.7%		87.9%

		Прочие дебиторы		93.2%		92.3%		12.1%

				Год t		Год t+1		Год t+2

		Поставщикам и подрядчикам		60.0%		37.9%		50.4%

		Перед бюджетом		8.0%		5.4%		1.3%

		По оплате труда		8.9%		7.4%		13.7%

		Векселя к оплате		14.0%		41.2%		17.8%

		Авансы полученные		0.8%		7.5%		2.6%

		Прочие кредиторы		8.3%		0.6%		14.2%





Лист3

		






_1168124133.unknown

_1206736059.xls
Диаграмма1

		Год t		Год t

		Год t+1		Год t+1

		Год t+2		Год t+2



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Лист1

				Год t		Год t+1		Год t+2

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%





Лист2

		





Лист3

		






_1206736147.xls
Диаграмма1

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Диаграмма2

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765



Диаграмма3

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788



Диаграмма4

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

878680

19570

3955995

2210223

4382620

2775797

10320131



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131





Диаграмма5

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Денежные средства

Дебиторская задолженность

Запасы

Прочие текущие активы

0.013

0.044

0.94

0.003

0.017

0.07

0.912

0.001

0.001

0.51

0.487

0.002



Диаграмма6

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Краткосрочные кредиты и займы

Кредиторская задолженность

Прочие текущие пассивы

Долгосрочные пассивы

0.253

0.725

0

0.002

0.14

0.86

0

0

0.067

0.813

0.12

0



Диаграмма7

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Покупатели и заказчики

Прочие дебиторы

0.068

0.932

0.077

0.923

0.879

0.121



Диаграмма8

		34700		34700		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431		35431		35431



Поставщикам и подрядчикам

Перед бюджетом

По оплате труда

Векселя к оплате

Авансы полученные

Прочие кредиторы

0.6

0.08

0.089

0.14

0.008

0.083

0.379

0.054

0.074

0.412

0.075

0.006

0.504

0.013

0.137

0.178

0.026

0.142



Лист2

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Денежные средства		1.3%		1.7%		0.1%

		Дебиторская задолженность		4.4%		7.0%		51.0%

		Запасы		94.0%		91.2%		48.7%

		Прочие текущие активы		0.3%		0.1%		0.2%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Краткосрочные кредиты и займы		25.3%		14.0%		6.7%

		Кредиторская задолженность		72.5%		86.0%		81.3%

		Прочие текущие пассивы		0.0%		0.0%		12.0%

		Долгосрочные пассивы		0.2%		0.0%		0.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Покупатели и заказчики		6.8%		7.7%		87.9%

		Прочие дебиторы		93.2%		92.3%		12.1%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Поставщикам и подрядчикам		60.0%		37.9%		50.4%

		Перед бюджетом		8.0%		5.4%		1.3%

		По оплате труда		8.9%		7.4%		13.7%

		Векселя к оплате		14.0%		41.2%		17.8%

		Авансы полученные		0.8%		7.5%		2.6%

		Прочие кредиторы		8.3%		0.6%		14.2%





Диаграмма9

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Валовая прибыль

Операционная прибыль

Читсая прибыль

1626731

1626731

931549

1435844

1234450

187238



Диаграмма10

		Год  t+1		Год  t+1

		Год t+2		Год t+2



Выручка от реализации

Себестоимость

4316091

4271280



Лист3

				1/1/96		1/1/97

		Валовая прибыль		1626731		1435844

		Операционная прибыль		1626731		1234450

		Читсая прибыль		931549		187238

				Год  t+1		Год t+2

		Выручка от реализации

		Себестоимость		4316091		4271280






_1206743447.xls
Диаграмма1

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Диаграмма2

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765



Диаграмма3

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788



Диаграмма4

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

878680

19570

3955995

2210223

4382620

2775797

10320131



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131





Диаграмма5

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Денежные средства

Дебиторская задолженность

Запасы

Прочие текущие активы

0.013

0.044

0.94

0.003

0.017

0.07

0.912

0.001

0.001

0.51

0.487

0.002



Диаграмма6

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Краткосрочные кредиты и займы

Кредиторская задолженность

Прочие текущие пассивы

Долгосрочные пассивы

0.253

0.725

0

0.002

0.14

0.86

0

0

0.067

0.813

0.12

0



Диаграмма7

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Покупатели и заказчики

Прочие дебиторы

0.068

0.932

0.077

0.923

0.879

0.121



Диаграмма8

		34700		34700		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431		35431		35431



Поставщикам и подрядчикам

Перед бюджетом

По оплате труда

Векселя к оплате

Авансы полученные

Прочие кредиторы

0.6

0.08

0.089

0.14

0.008

0.083

0.379

0.054

0.074

0.412

0.075

0.006

0.504

0.013

0.137

0.178

0.026

0.142



Лист2

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Денежные средства		1.3%		1.7%		0.1%

		Дебиторская задолженность		4.4%		7.0%		51.0%

		Запасы		94.0%		91.2%		48.7%

		Прочие текущие активы		0.3%		0.1%		0.2%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Краткосрочные кредиты и займы		25.3%		14.0%		6.7%

		Кредиторская задолженность		72.5%		86.0%		81.3%

		Прочие текущие пассивы		0.0%		0.0%		12.0%

		Долгосрочные пассивы		0.2%		0.0%		0.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Покупатели и заказчики		6.8%		7.7%		87.9%

		Прочие дебиторы		93.2%		92.3%		12.1%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Поставщикам и подрядчикам		60.0%		37.9%		50.4%

		Перед бюджетом		8.0%		5.4%		1.3%

		По оплате труда		8.9%		7.4%		13.7%

		Векселя к оплате		14.0%		41.2%		17.8%

		Авансы полученные		0.8%		7.5%		2.6%

		Прочие кредиторы		8.3%		0.6%		14.2%





Диаграмма9

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Валовая прибыль

Операционная прибыль

Читсая прибыль

1626731

1626731

931549

1435844

1234450

187238



Диаграмма10

		35065		35065

		35431		35431



Выручка от реализации

Себестоимость

5942822

4316091

5707124

4271280



Диаграмма11

		Год  t		Год  t		Год  t

		Год  t+1		Год  t+1		Год  t+1

		Год t+2		Год t+2		Год t+2



&A

Page &P

Текущие активы

Текущие обязательства

Собственные оборотные средства

878680

793368

2210223

1175674

2775797

1408366



Лист3

				1/1/96		1/1/97

		Валовая прибыль		1626731		1435844

		Операционная прибыль		1626731		1234450

		Читсая прибыль		931549		187238

				1/1/96		1/1/97

		Выручка от реализации		5942822		5707124

		Себестоимость		4316091		4271280

				Год  t		Год  t+1		Год t+2

		Текущие активы

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Собственные оборотные средства		793368		1175674		1408366






_1206743464.xls
Диаграмма1

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Диаграмма2

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765



Диаграмма3

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788



Диаграмма4

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065
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Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131
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Поставщикам и подрядчикам
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По оплате труда

Векселя к оплате

Авансы полученные
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Лист2

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Денежные средства		1.3%		1.7%		0.1%

		Дебиторская задолженность		4.4%		7.0%		51.0%

		Запасы		94.0%		91.2%		48.7%

		Прочие текущие активы		0.3%		0.1%		0.2%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Краткосрочные кредиты и займы		25.3%		14.0%		6.7%

		Кредиторская задолженность		72.5%		86.0%		81.3%

		Прочие текущие пассивы		0.0%		0.0%		12.0%

		Долгосрочные пассивы		0.2%		0.0%		0.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Покупатели и заказчики		6.8%		7.7%		87.9%

		Прочие дебиторы		93.2%		92.3%		12.1%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Поставщикам и подрядчикам		60.0%		37.9%		50.4%

		Перед бюджетом		8.0%		5.4%		1.3%

		По оплате труда		8.9%		7.4%		13.7%

		Векселя к оплате		14.0%		41.2%		17.8%

		Авансы полученные		0.8%		7.5%		2.6%

		Прочие кредиторы		8.3%		0.6%		14.2%
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Лист3

				1/1/96		1/1/97

		Валовая прибыль		1626731		1435844

		Операционная прибыль		1626731		1234450

		Читсая прибыль		931549		187238

				1/1/96		1/1/97

		Выручка от реализации		5942822		5707124

		Себестоимость		4316091		4271280

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Собственные оборотные средства		793368		1175674		1408366

				Год  t		Год  t+1		Год t+2

		Все активы		4854245		6592843		13095928

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Чистые активы		3975565		4382620		10320131






_1206743494.xls
Диаграмма1

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Диаграмма2

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765



Диаграмма3

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788



Диаграмма4

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

878680

19570

3955995

2210223

4382620

2775797

10320131



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131
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Перед бюджетом
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				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Денежные средства		1.3%		1.7%		0.1%

		Дебиторская задолженность		4.4%		7.0%		51.0%

		Запасы		94.0%		91.2%		48.7%

		Прочие текущие активы		0.3%		0.1%		0.2%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Краткосрочные кредиты и займы		25.3%		14.0%		6.7%

		Кредиторская задолженность		72.5%		86.0%		81.3%

		Прочие текущие пассивы		0.0%		0.0%		12.0%

		Долгосрочные пассивы		0.2%		0.0%		0.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Покупатели и заказчики		6.8%		7.7%		87.9%

		Прочие дебиторы		93.2%		92.3%		12.1%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Поставщикам и подрядчикам		60.0%		37.9%		50.4%

		Перед бюджетом		8.0%		5.4%		1.3%

		По оплате труда		8.9%		7.4%		13.7%

		Векселя к оплате		14.0%		41.2%		17.8%

		Авансы полученные		0.8%		7.5%		2.6%

		Прочие кредиторы		8.3%		0.6%		14.2%
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Лист3

				1/1/96		1/1/97

		Валовая прибыль		1626731		1435844

		Операционная прибыль		1626731		1234450

		Читсая прибыль		931549		187238

				1/1/96		1/1/97

		Выручка от реализации		5942822		5707124

		Себестоимость		4316091		4271280

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Собственные оборотные средства		793368		1175674		1408366

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Все активы		4854245		6592843		13095928

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Чистые активы		3975565		4382620		10320131





Диаграмма13
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				Год  t		Год  t+1		Год t+2

		Коэффициент общей ликвидности		1.9		1.53		1.51

		Коэффициент быстрой ликвидности		0.11		0.13		0.77

		Коэффициент абсолютной ликвидности		0.025		0.027		0.002
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		1

		 Коэффициент рентабельности 


активов 


чистая прибыль


среднегодовая стоимость активов




		Рентабельность активов =


   чистая прибыль + расходы 

   по процентам + доходы 

   дочерних компаний по  процентам


средняя сумма всех 

активов

		 Коэффициент ROA = 


чистая прибыль


сумма активов




		a)   Return on assets =


Net income + interest 


(1 – tax rate)


Total assets


б)   Operating return on


assets =


EBIT


Total assets

		 Return on assets (ROA) =


Net after – tax income


Total assets




		 Рентабельность совокупного


капитала =


чистая прибыль


итог среднего 


баланса – НЕТТО



		2

		 Коэффициент рентабельности реализации =


чистая прибыль


выручка от 

реализации




		_

		 Коэффициент рентабельности 


реализованной 

продукции =


чистая прибыль


выручка от реализации

		 Return on sales =


Net income


Sales




		a)  Gross Profit Margin =


gross profit


sales


б)   Operating profit


Margin =


Operating profit


Sales


в) Net profit Margin =


Net after – tax income


Sales

		 Рентабельность 


продукции =


прибыль от 

реализации


выручка от 

реализации






		3




		Коэффициент рентабельности собственного 


капитала =


чистая прибыль


среднегодовая стоимость собственного капитала

		Рентабельность собственного (т.е. акционерного) капитала =


чистая прибыль


средний размер 

акционерного капитала




		Коэффициент ROE =


чистая прибыль


обыкновенный акционерный 

капитал



		Return on equity =


Net income


Equity

		Return on Equity ROE =


Net after – tax income


Com on equity

		Рентабельность собственного 


капитала =


чистая прибыль


средняя величина собственного 

капитала
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				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131
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		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Денежные средства

Дебиторская задолженность

Запасы

Прочие текущие активы

0.013

0.044

0.94

0.003

0.017

0.07

0.912

0.001

0.001

0.51

0.487

0.002



Диаграмма6

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Краткосрочные кредиты и займы

Кредиторская задолженность

Прочие текущие пассивы

Долгосрочные пассивы

0.253

0.725

0

0.002

0.14

0.86

0

0

0.067

0.813

0.12

0



Диаграмма7

		Год t		Год t

		Год t+1		Год t+1

		Год t+2		Год t+2



Покупатели и заказчики

Прочие дебиторы

0.068

0.932

0.077

0.923

0.879

0.121



Лист2

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Денежные средства		1.3%		1.7%		0.1%

		Дебиторская задолженность		4.4%		7.0%		51.0%

		Запасы		94.0%		91.2%		48.7%

		Прочие текущие активы		0.3%		0.1%		0.2%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Краткосрочные кредиты и займы		25.3%		14.0%		6.7%

		Кредиторская задолженность		72.5%		86.0%		81.3%

		Прочие текущие пассивы		0.0%		0.0%		12.0%

		Долгосрочные пассивы		0.2%		0.0%		0.0%

				Год t		Год t+1		Год t+2

		Покупатели и заказчики		6.8%		7.7%		87.9%

		Прочие дебиторы		93.2%		92.3%		12.1%





Лист3

		






_1206736137.xls
Диаграмма1

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Диаграмма2

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765



Диаграмма3

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788



Диаграмма4

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

878680

19570

3955995

2210223

4382620

2775797

10320131



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131





Диаграмма5

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Денежные средства

Дебиторская задолженность

Запасы

Прочие текущие активы

0.013

0.044

0.94

0.003

0.017

0.07

0.912

0.001

0.001

0.51

0.487

0.002



Диаграмма6

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Краткосрочные кредиты и займы

Кредиторская задолженность

Прочие текущие пассивы

Долгосрочные пассивы

0.253

0.725

0

0.002

0.14

0.86

0

0

0.067

0.813

0.12

0



Диаграмма7

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Покупатели и заказчики

Прочие дебиторы

0.068

0.932

0.077

0.923

0.879

0.121



Диаграмма8

		34700		34700		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431		35431		35431



Поставщикам и подрядчикам

Перед бюджетом

По оплате труда

Векселя к оплате

Авансы полученные

Прочие кредиторы

0.6

0.08

0.089

0.14

0.008

0.083

0.379

0.054

0.074

0.412

0.075

0.006

0.504

0.013

0.137

0.178

0.026

0.142



Лист2

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Денежные средства		1.3%		1.7%		0.1%

		Дебиторская задолженность		4.4%		7.0%		51.0%

		Запасы		94.0%		91.2%		48.7%

		Прочие текущие активы		0.3%		0.1%		0.2%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Краткосрочные кредиты и займы		25.3%		14.0%		6.7%

		Кредиторская задолженность		72.5%		86.0%		81.3%

		Прочие текущие пассивы		0.0%		0.0%		12.0%

		Долгосрочные пассивы		0.2%		0.0%		0.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Покупатели и заказчики		6.8%		7.7%		87.9%

		Прочие дебиторы		93.2%		92.3%		12.1%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Поставщикам и подрядчикам		60.0%		37.9%		50.4%

		Перед бюджетом		8.0%		5.4%		1.3%

		По оплате труда		8.9%		7.4%		13.7%

		Векселя к оплате		14.0%		41.2%		17.8%

		Авансы полученные		0.8%		7.5%		2.6%

		Прочие кредиторы		8.3%		0.6%		14.2%





Диаграмма9

		Год  t+1		Год  t+1		Год  t+1

		Год t+2		Год t+2		Год t+2



Валовая прибыль

Операционная прибыль

Чистая прибыль

1626731

931549

1234450

187238



Лист3

				Год  t+1		Год t+2

		Валовая прибыль

		Операционная прибыль		1626731		1234450

		Чистая прибыль		931549		187238






_1206736100.xls
Диаграмма1

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Диаграмма2

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765



Диаграмма3

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788



Диаграмма4

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

878680

19570

3955995

2210223

4382620

2775797

10320131



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131





Диаграмма5

		Год t		Год t		Год t		Год t

		Год t+1		Год t+1		Год t+1		Год t+1

		Год t+2		Год t+2		Год t+2		Год t+2



Денежные средства

Дебиторская задолженность

Запасы

Прочие текущие активы

0.013

0.044

0.94

0.003

0.017

0.07

0.912

0.001

0.001

0.51

0.487

0.002



Лист2

				Год t		Год t+1		Год t+2

		Денежные средства		1.30%		1.70%		0.10%

		Дебиторская задолженность		4.40%		7.00%		51.00%

		Запасы		94.00%		91.20%		48.70%

		Прочие текущие активы		0.30%		0.10%		0.20%





Лист3

		






_1168124324.unknown

_1206736002.xls
Диаграмма1

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Диаграмма2

		Год t		Год t

		Год t+1		Год t+1

		Год t+2		Год t+2



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				Год t		Год t+1		Год t+2

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765





Лист2
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_1206736043.xls
Диаграмма1

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Диаграмма2

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765



Диаграмма3

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788



Диаграмма4

		Год t		Год t		Год t

		Год t+1		Год t+1		Год t+1

		Год t+2		Год t+2		Год t+2



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

878680

19570

3955995

2210223

4382620

2775797

10320131



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				Год t		Год t+1		Год t+2

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131
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_1168124362.unknown

_1168124448.unknown

_1206735937.xls
Диаграмма1

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Диаграмма2

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765



Диаграмма3

		Год t		Год t		Год t

		Год t+1		Год t+1		Год t+1

		Год t+2		Год t+2		Год t+2



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				Год t		Год t+1		Год t+2

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%
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_1168124382.unknown

_1168124344.unknown

_1168124209.unknown

_1168124263.unknown

_1168124166.unknown

_1168124193.unknown

_1168122372.unknown

_1168122571.unknown

_1168122599.unknown

_1168122412.unknown

_1168119756.unknown

_1168120043.doc


Текущие активы







Текущие пассивы







(












_1168122265.unknown

_1168119866.unknown

_1146866166.xls
Диаграмма1

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Диаграмма2

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765



Диаграмма3

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788



Диаграмма4

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

878680

19570

3955995

2210223

4382620

2775797

10320131



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131





Диаграмма5

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Денежные средства

Дебиторская задолженность

Запасы

Прочие текущие активы

0.013

0.044

0.94

0.003

0.017

0.07

0.912

0.001

0.001

0.51

0.487

0.002



Диаграмма6

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Краткосрочные кредиты и займы

Кредиторская задолженность

Прочие текущие пассивы

Долгосрочные пассивы

0.253

0.725

0

0.002

0.14

0.86

0

0

0.067

0.813

0.12

0



Диаграмма7

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Покупатели и заказчики

Прочие дебиторы

0.068

0.932

0.077

0.923

0.879

0.121



Диаграмма8

		34700		34700		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431		35431		35431



Поставщикам и подрядчикам

Перед бюджетом

По оплате труда

Векселя к оплате

Авансы полученные

Прочие кредиторы

0.6

0.08

0.089

0.14

0.008

0.083

0.379

0.054

0.074

0.412

0.075

0.006

0.504

0.013

0.137

0.178

0.026

0.142



Лист2

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Денежные средства		1.3%		1.7%		0.1%

		Дебиторская задолженность		4.4%		7.0%		51.0%

		Запасы		94.0%		91.2%		48.7%

		Прочие текущие активы		0.3%		0.1%		0.2%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Краткосрочные кредиты и займы		25.3%		14.0%		6.7%

		Кредиторская задолженность		72.5%		86.0%		81.3%

		Прочие текущие пассивы		0.0%		0.0%		12.0%

		Долгосрочные пассивы		0.2%		0.0%		0.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Покупатели и заказчики		6.8%		7.7%		87.9%

		Прочие дебиторы		93.2%		92.3%		12.1%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Поставщикам и подрядчикам		60.0%		37.9%		50.4%

		Перед бюджетом		8.0%		5.4%		1.3%

		По оплате труда		8.9%		7.4%		13.7%

		Векселя к оплате		14.0%		41.2%		17.8%

		Авансы полученные		0.8%		7.5%		2.6%

		Прочие кредиторы		8.3%		0.6%		14.2%





Диаграмма9

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Валовая прибыль

Операционная прибыль

Читсая прибыль

1626731

1626731

931549

1435844

1234450

187238



Диаграмма10

		35065		35065

		35431		35431



Выручка от реализации

Себестоимость

5942822

4316091

5707124

4271280



Диаграмма11

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



&A

Page &P

Текущие активы

Текущие обязательства

Собственные оборотные средства

1672048

878680

793368

3385897

2210223

1175674

4184163

2775797

1408366



Диаграмма12

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



&A

Page &P

Все активы

Текущие обязательства

Чистые активы

4854245

878680

3975565

6592843

2210223

4382620

13095928

2775797

10320131



Лист3

				1/1/96		1/1/97

		Валовая прибыль		1626731		1435844

		Операционная прибыль		1626731		1234450

		Читсая прибыль		931549		187238

				1/1/96		1/1/97

		Выручка от реализации		5942822		5707124

		Себестоимость		4316091		4271280

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Собственные оборотные средства		793368		1175674		1408366

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Все активы		4854245		6592843		13095928

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Чистые активы		3975565		4382620		10320131





Диаграмма13

		34700

		35065

		35431



Коэффициент общей ликвидности

1.9

1.53

1.51



Диаграмма14

		34700

		35065

		35431



Коэффициент быстрой ликвидности

0.11

0.13

0.77



Диаграмма15

		Год  t+1



#ССЫЛКА!

1



Диаграмма16

		Год  t+1

		Год t+2



Финансовый цикл

дни

98

116



Лист4

				Год  t+1		Год t+2

		Финансовый цикл		98		116






_1146866299.xls
Диаграмма1

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Диаграмма2

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765



Диаграмма3

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788



Диаграмма4

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

878680

19570

3955995

2210223

4382620

2775797

10320131



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131





Диаграмма5

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Денежные средства

Дебиторская задолженность

Запасы

Прочие текущие активы

0.013

0.044

0.94

0.003

0.017

0.07

0.912

0.001

0.001

0.51

0.487

0.002



Диаграмма6

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Краткосрочные кредиты и займы

Кредиторская задолженность

Прочие текущие пассивы

Долгосрочные пассивы

0.253

0.725

0

0.002

0.14

0.86

0

0

0.067

0.813

0.12

0



Диаграмма7

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Покупатели и заказчики

Прочие дебиторы

0.068

0.932

0.077

0.923

0.879

0.121



Диаграмма8

		34700		34700		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431		35431		35431



Поставщикам и подрядчикам

Перед бюджетом

По оплате труда

Векселя к оплате

Авансы полученные

Прочие кредиторы

0.6

0.08

0.089

0.14

0.008

0.083

0.379

0.054

0.074

0.412

0.075

0.006

0.504

0.013

0.137

0.178

0.026

0.142



Лист2

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Денежные средства		1.3%		1.7%		0.1%

		Дебиторская задолженность		4.4%		7.0%		51.0%

		Запасы		94.0%		91.2%		48.7%

		Прочие текущие активы		0.3%		0.1%		0.2%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Краткосрочные кредиты и займы		25.3%		14.0%		6.7%

		Кредиторская задолженность		72.5%		86.0%		81.3%

		Прочие текущие пассивы		0.0%		0.0%		12.0%

		Долгосрочные пассивы		0.2%		0.0%		0.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Покупатели и заказчики		6.8%		7.7%		87.9%

		Прочие дебиторы		93.2%		92.3%		12.1%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Поставщикам и подрядчикам		60.0%		37.9%		50.4%

		Перед бюджетом		8.0%		5.4%		1.3%

		По оплате труда		8.9%		7.4%		13.7%

		Векселя к оплате		14.0%		41.2%		17.8%

		Авансы полученные		0.8%		7.5%		2.6%

		Прочие кредиторы		8.3%		0.6%		14.2%





Диаграмма9

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Валовая прибыль

Операционная прибыль

Читсая прибыль

1626731

1626731

931549

1435844

1234450

187238



Диаграмма10

		35065		35065

		35431		35431



Выручка от реализации

Себестоимость

5942822

4316091

5707124

4271280



Диаграмма11

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



&A

Page &P

Текущие активы

Текущие обязательства

Собственные оборотные средства

1672048

878680

793368

3385897

2210223

1175674

4184163

2775797

1408366



Диаграмма12

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



&A

Page &P

Все активы

Текущие обязательства

Чистые активы

4854245

878680

3975565

6592843

2210223

4382620

13095928

2775797

10320131



Лист3

				1/1/96		1/1/97

		Валовая прибыль		1626731		1435844

		Операционная прибыль		1626731		1234450

		Читсая прибыль		931549		187238

				1/1/96		1/1/97

		Выручка от реализации		5942822		5707124

		Себестоимость		4316091		4271280

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Собственные оборотные средства		793368		1175674		1408366

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Все активы		4854245		6592843		13095928

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Чистые активы		3975565		4382620		10320131





Диаграмма13

		34700

		35065

		35431



Коэффициент общей ликвидности

1.9

1.53

1.51



Диаграмма14

		34700

		35065

		35431



Коэффициент быстрой ликвидности

0.11

0.13

0.77



Диаграмма15

		34700

		35065

		35431



Коэффициент абсолютной ликвидности

0.025

0.027

0.002



Диаграмма16

		35065

		35431



Финансовый цикл

98

116



Диаграмма17

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Рентабельность активов

Рентабельность реализации

#ССЫЛКА!

0.28

0.27

1

0.13

0.216



Диаграмма18

		Год  t+1		Год  t+1

		Год t+2		Год t+2



Рентабельность активов

Рентабельность реализации

0.28

0.27

0.13

0.216



Лист4

				Год  t+1		Год t+2

		Рентабельность активов		28.0%		13.0%

		Рентабельность реализации		27.0%		21.6%






_1168119702.unknown

_1146866188.xls
Диаграмма1

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68



Диаграмма2

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765



Диаграмма3

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788



Диаграмма4

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

878680

19570

3955995

2210223

4382620

2775797

10320131



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131





Диаграмма5

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Денежные средства

Дебиторская задолженность

Запасы

Прочие текущие активы

0.013

0.044

0.94

0.003

0.017

0.07

0.912

0.001

0.001

0.51

0.487

0.002



Диаграмма6

		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431



Краткосрочные кредиты и займы

Кредиторская задолженность

Прочие текущие пассивы

Долгосрочные пассивы

0.253

0.725

0

0.002

0.14

0.86

0

0

0.067

0.813

0.12

0



Диаграмма7

		34700		34700

		35065		35065

		35431		35431



Покупатели и заказчики

Прочие дебиторы

0.068

0.932

0.077

0.923

0.879

0.121



Диаграмма8

		34700		34700		34700		34700		34700		34700

		35065		35065		35065		35065		35065		35065

		35431		35431		35431		35431		35431		35431



Поставщикам и подрядчикам

Перед бюджетом

По оплате труда

Векселя к оплате

Авансы полученные

Прочие кредиторы

0.6

0.08

0.089

0.14

0.008

0.083

0.379

0.054

0.074

0.412

0.075

0.006

0.504

0.013

0.137

0.178

0.026

0.142



Лист2

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Денежные средства		1.3%		1.7%		0.1%

		Дебиторская задолженность		4.4%		7.0%		51.0%

		Запасы		94.0%		91.2%		48.7%

		Прочие текущие активы		0.3%		0.1%		0.2%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Краткосрочные кредиты и займы		25.3%		14.0%		6.7%

		Кредиторская задолженность		72.5%		86.0%		81.3%

		Прочие текущие пассивы		0.0%		0.0%		12.0%

		Долгосрочные пассивы		0.2%		0.0%		0.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Покупатели и заказчики		6.8%		7.7%		87.9%

		Прочие дебиторы		93.2%		92.3%		12.1%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Поставщикам и подрядчикам		60.0%		37.9%		50.4%

		Перед бюджетом		8.0%		5.4%		1.3%

		По оплате труда		8.9%		7.4%		13.7%

		Векселя к оплате		14.0%		41.2%		17.8%

		Авансы полученные		0.8%		7.5%		2.6%

		Прочие кредиторы		8.3%		0.6%		14.2%
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Валовая прибыль

Операционная прибыль

Читсая прибыль

1626731

1626731

931549

1435844

1234450

187238
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Выручка от реализации

Себестоимость

5942822

4316091

5707124

4271280
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Текущие активы

Текущие обязательства

Собственные оборотные средства

1672048

878680

793368

3385897

2210223

1175674

4184163

2775797

1408366



Диаграмма12

		34700		34700		34700

		35065		35065		35065

		35431		35431		35431



&A

Page &P

Все активы

Текущие обязательства

Чистые активы

4854245

878680

3975565

6592843

2210223

4382620

13095928

2775797

10320131



Лист3

				1/1/96		1/1/97

		Валовая прибыль		1626731		1435844

		Операционная прибыль		1626731		1234450

		Читсая прибыль		931549		187238

				1/1/96		1/1/97

		Выручка от реализации		5942822		5707124

		Себестоимость		4316091		4271280

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Собственные оборотные средства		793368		1175674		1408366

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Все активы		4854245		6592843		13095928

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Чистые активы		3975565		4382620		10320131
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Коэффициент общей ликвидности

1.9

1.53

1.51
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Коэффициент быстрой ликвидности

0.11

0.13

0.77
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Коэффициент абсолютной ликвидности

0.025

0.027

0.002
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Диаграмма17

		Год  t+1		Год  t+1		Год  t+1

		Год t+2		Год t+2		Год t+2



Рентабельность активов

Рентабельность реализации

Рентабельность собственного капитала

0.163

0.156

0.223

0.02

0.033

0.035



Лист4

				Год  t+1		Год t+2

		Рентабельность активов		16.3%		2.0%

		Рентабельность реализации		15.6%		3.3%

		Рентабельность собственного капитала		22.3%		3.5%
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Диаграмма1
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Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68
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Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765
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Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788
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Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

878680

19570

3955995

2210223

4382620

2775797

10320131



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131
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Денежные средства

Дебиторская задолженность

Запасы

Прочие текущие активы

0.013

0.044

0.94

0.003

0.017

0.07

0.912

0.001

0.001

0.51

0.487

0.002
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Краткосрочные кредиты и займы

Кредиторская задолженность

Прочие текущие пассивы

Долгосрочные пассивы

0.253

0.725

0

0.002

0.14

0.86

0

0

0.067

0.813

0.12

0
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Покупатели и заказчики

Прочие дебиторы

0.068

0.932

0.077

0.923

0.879

0.121
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Поставщикам и подрядчикам

Перед бюджетом

По оплате труда

Векселя к оплате

Авансы полученные

Прочие кредиторы
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0.008

0.083

0.379

0.054
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Лист2

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Денежные средства		1.3%		1.7%		0.1%

		Дебиторская задолженность		4.4%		7.0%		51.0%

		Запасы		94.0%		91.2%		48.7%

		Прочие текущие активы		0.3%		0.1%		0.2%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Краткосрочные кредиты и займы		25.3%		14.0%		6.7%

		Кредиторская задолженность		72.5%		86.0%		81.3%

		Прочие текущие пассивы		0.0%		0.0%		12.0%

		Долгосрочные пассивы		0.2%		0.0%		0.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Покупатели и заказчики		6.8%		7.7%		87.9%

		Прочие дебиторы		93.2%		92.3%		12.1%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Поставщикам и подрядчикам		60.0%		37.9%		50.4%

		Перед бюджетом		8.0%		5.4%		1.3%

		По оплате труда		8.9%		7.4%		13.7%

		Векселя к оплате		14.0%		41.2%		17.8%

		Авансы полученные		0.8%		7.5%		2.6%

		Прочие кредиторы		8.3%		0.6%		14.2%
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Валовая прибыль

Операционная прибыль

Читсая прибыль

1626731

1626731

931549
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Выручка от реализации

Себестоимость

5942822

4316091

5707124

4271280
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Текущие активы

Текущие обязательства

Собственные оборотные средства

1672048

878680

793368

3385897

2210223
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2775797

1408366
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Все активы

Текущие обязательства

Чистые активы

4854245

878680

3975565

6592843

2210223

4382620

13095928

2775797

10320131



Лист3

				1/1/96		1/1/97

		Валовая прибыль		1626731		1435844

		Операционная прибыль		1626731		1234450

		Читсая прибыль		931549		187238

				1/1/96		1/1/97

		Выручка от реализации		5942822		5707124

		Себестоимость		4316091		4271280

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Собственные оборотные средства		793368		1175674		1408366

				Год  t		Год  t+1		Год t+2

		Все активы		4854245		6592843		13095928

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Чистые активы		3975565		4382620		10320131
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Коэффициент общей ликвидности

1.9

1.53

1.51



Диаграмма14

		Год  t

		Год  t+1

		Год t+2



Коэффициент быстрой ликвидности

0.11

0.13

0.77



Лист4

				Год  t		Год  t+1		Год t+2

		Коэффициент быстрой ликвидности		0.11		0.13		0.77

		Коэффициент абсолютной ликвидности		0.025		0.027		0.002
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Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

0.344

0.656

0.514

0.486

0.32

0.68
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Текущие активы

Постоянные активы

Общая структура активов

1672048

3182197

3385897

3206946

4184163

8911765
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Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

0.185

0

0.815

0.335

0

0.665

0.212

0

0.788
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Текущие обязательства

Долгосрочные обязательства

Собственный капитал

Общая структура пассивов

878680

19570

3955995

2210223

4382620

2775797

10320131



Лист1

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		34.4%		51.4%		32.0%

		Постоянные активы		65.6%		48.6%		68.0%

		Всего активы		100.0%		100.0%		100.0%

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

		Всего пассивы		100.0%		100.0%		100.0%

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие активы		1672048		3385897		4184163

		Постоянные активы		3182197		3206946		8911765

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Текущие обязательства		18.5%		33.5%		21.2%

		Долгосрочные обязательства		0.0%		0.0%		0.0%

		Собственный капитал		81.5%		66.5%		78.8%

				Год t		Год t+1		Год t+2

		Текущие обязательства		878680		2210223		2775797

		Долгосрочные обязательства		19570

		Собственный капитал		3955995		4382620		10320131
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Денежные средства

Дебиторская задолженность

Запасы

Прочие текущие активы

0.013

0.044

0.94

0.003

0.017

0.07

0.912

0.001

0.001

0.51

0.487

0.002
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		Год t		Год t		Год t		Год t

		Год t+1		Год t+1		Год t+1		Год t+1

		Год t+2		Год t+2		Год t+2		Год t+2



Краткосрочные кредиты и займы

Кредиторская задолженность

Прочие текущие пассивы

Долгосрочные пассивы

0.253

0.725

0

0.002

0.14

0.86

0

0

0.067

0.813

0.12

0



Лист2

				1/1/95		1/1/96		1/1/97

		Денежные средства		1.30%		1.70%		0.10%

		Дебиторская задолженность		4.40%		7.00%		51.00%

		Запасы		94.00%		91.20%		48.70%

		Прочие текущие активы		0.30%		0.10%		0.20%

				Год t		Год t+1		Год t+2

		Краткосрочные кредиты и займы		25.30%		14.00%		6.70%

		Кредиторская задолженность		72.50%		86.00%		81.30%

		Прочие текущие пассивы		0.00%		0.00%		12.00%

		Долгосрочные пассивы		0.20%		0.00%		0.00%
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1

Коэффициент общей (текущей) 


ликвидности =


   оборотные средства


  краткосрочные      обязательства

Коэффициент текущей ликвидности =


оборотные средства


краткосрочная кредиторская задолженность

 Коэффициент текущей ликвидности 

(current ratio) =


оборотные средства


краткосрочные пассивы

 Current ratio =


current assets


current liabilities




 Current ratio =


current assets


current liabilities

 Коэффициент текущей ликвидности =

оборотные активы


краткосрочные 


пассивы
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Коэффициент срочной ликвидности =


денежные средства + 


+ краткосрочные финансовые 


вложения +


+ дебиторская задолженность


краткосрочные 


обязательства

Коэффициент быстрой ликвидности =


денежные средства + 


+ денежные эквиваленты +


+ дебиторы


краткосрочная кредиторская задолженность

Коэффициент быстрой ликвидности


(quick ratio, acid test ratio) =


оборотные средства –


– запасы


краткосрочные пассивы




Quick ratio =


cash + marketable securities + 


+ receivables


current liabilities




Quick (Acid Test) Ratio =


current assets – 


– inventories –


– prepayments


current liabilities




Коэффициент быстрой ликвидности =


оборотные активы – 


– запасы


краткосрочные 


пассивы






3

Коэффициент  абсолютной ликвидности =


денежные средства


краткосрочные обязательства

_

_

Cash ratio =


cash


current liabilities

_

Коэффициент  абсолютной ликвидности (платежеспособности) =


денежные средства


краткосрочные 


пассивы
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операционная  прибыль



активы







выручка от реализации



активы
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Рентабельность продаж
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1

Коэффициент оборачи-ваемости активов =


выручка от реализации продукции


среднегодовая сумма 


активов

Отношение объема реали-зации к активам =


объем реализации


сумма всех активов




Коэффициент ресурсоотдачи =


выручка от реализации


сумма активов




Investment turnover =


net sales


total assets




Total assets 


Turnover =


sales


total assets




Оборачиваемость совокуп-ного капитала =


выручка от реализации


итог среднего баланса - НЕТТО






2

Коэффициент оборачи-ваемости дебиторской задолженности =


выручка от реализации продукции


среднегодовая дебиторская задолженность

Отношение объема реали-зации к дебиторской задолженности =


объем реализации


дебиторы




Оборачиваемость дебитор-ской задолженности в днях (DSO) =


дебиторская 

задолженность


однодневная выручка от реализации




Average collection 


period =


receivables


average sales 


per day




Average collection period (ACP) =


receivables


average daily sales

Оборачиваемость средств в расчетах =


выручка от реализации


средняя дебиторская задолженность



3

Коэффициент обора-чиваемости кредиторской задолженности =


себестоимость реализованной продукции


среднегодовая стоимость кредиторской задолженности

_

_

_

_

Оборачиваемость креди-торской задолженности 


(в днях) =


средняя кредиторская задолженность ( 360


себестоимость 

реализации



4

Коэффициент оборачи-ваемости материально-производственных запасов =


себестоимость реализован-


ной продукции


среднегодовая стоимость материальнопроизводст-


венныз запасов

Отношение объема реализации к запасам =


объем реализации


запасы




_

Inventory turnover =


cost of goods sold


average inventory




Inventory 


turnover =


cost of goods sold


inventory



Оборачиваемость запасов =


себестоимость


реализации


средние запасы



5

_

Отношение объема реали-зации к основным средствам =


объем реализации


основные средства

Коэффициент фондоотдачи


выручка от реализации =


остаточная стоимость основных средств

_

_

Фондоотдача =


выручка от реализации


средняя стоимость основных средств
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товара







Производ-ственные



расходы
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расходы







Снижение



кредиторской задолжен-ности







Рост



дебиторской задолжен-ности







Рост



запасов







Маркетинг







Оптимизация



ассортимента продукции







Ценообра-



зование







Управление издержками







Управление денежными



 и прочими оборотными средствами







Недостаток денежных



средств
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Финансовый цикл



(дней)







Производственный 



цикл 



(дней)







Период оборота дебиторской задолженности



(дней)







Период оборота кредиторской задолженности



(дней)
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1

Коэффициент собственности =


собственный


капитал


итог баланса

Коэффициент финансового левереджа =


сумма активов


акционерный капитал

 _

 _

 _

 Коэффициент концент-рации собственного капитала =


собственный капитал


всего хозяйственных средств (НЕТТО)



2

Коэффициент финансовой зависимости =


заемный капитал


собственный капитал

 Соотношение заемных средств и всего капитала =


 заемные средства величина


 всего акционерного капитала




Доля заемных средств =


заемные средства


сумма активов

 Total debt to equity =


Current liabilities + 


+ long-term debt


Shareholders’ equity




 _

 Коэффициент соотношения заемных и собственных средств =


заемный капитал


собственный капитал






3

 Коэффициент за-щищенности кре-диторов (коэффи-циент покрытия процента) =


чистая прибыль +  


+ проценты +


+ налог на прибыль


процентные платежи

 Коэффициент покрытия процентов =


прибыль до налогообложения и 


уплаты процентов


проценты



 Коэффициент обеспеченности процентов  к уплате =


EBIT

проценты к уплате




 Interest coverage =


 EBIT


Interest expense




 TIE Ratio =


EBIT


Interest




 _



4

 _

 _

 _

 Total debt to assets =


Current liabilities +


+ long-term debt


Total assets




 Debt Ratio =


total debt


total assets




Коэффициент концентрации заемного капитала =


заемный капитал


всего хозяйственных средств



5

 _

Отношение долгосрочной  кредиторской задолжен-


ности к акционерному капиталу =


долгосрочная кредитор-ская задолженность


акционерный капитал

 _

Long-term debt to 


equity =


Long-term debt


Shareholders’ equity

 _

 _
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Текущие активы







Постоянные активы







Текущие пассивы



Долгосрочные обязательства



Собственный капитал







Собственные оборотные средства



или



Чистый рабочий капитал











Текущие



активы







Текущие



обязательства







Собственные оборотные средства



или



Чистый рабочий капитал







Долгосрочные



обязательства







Собственный



капитал







Постоянные



активы
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Период оборота



кредиторской







задолженности







Финансовый цикл







Оплата



сырья







Получение платы от покупателя







Период оборота



дебиторской







задолженности







Производственный цикл







(период оборота товарно-







материальных запасов)







Поступление



сырья
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